Stribro je jist jednou z nejzajimaySich komodit letoSniho roku. V obdobi odiékého srpna do
letoSniho dubna ztrojnasobilo svoji hodnotu a kamceibna na okamzikipkonalo i historické
maximum ze z&tku 80. let (viz. nd8lanek zde http://www.fio.cz/zpravodajstvi/odborne-
clanky/93268-stribro-historicke-maximum-a-nasledwoaekce). Investio se vSak ceny na 50
USD zalekli a Bhem nasledného panického Uprku srazili jeho cenlu3d0USD. V poslednich
tydnech se pak jeho cena ,stabilizovala“ mezi 3®a&JSD (je-li mozné cca 15% vykyvy
povazovat za stabilizaci).

Z fundamentélniho hlediska se do certibsa promitaji dva faktory. Invesidkupuiji stibro
stejre jako zlato v nadii, Ze ochrani jejich progtdky ed inflaci. Diky jedinénym vlastnostem
se stibro ¢im dél tim vice pouziva v pmyslu (zejména technologicky pokig aplikace) a ve
zdravotnictvi. Diky tomu s&aste&né chova jako klasicky gimyslovy kov se silnou vazbou na
hospodésky cyklus.

Zajimavou souvislosti je jisttakt, Ze celych 11% fyzické poptavky tv@yrobci solarnich
panet. Je tedy velmi pravghodobné, Ze fyzicka poptavka agpotéto strany, dale poroste.
Vyrobci se sice k#li vysokym cenam gibra, které citelé ukrajuji z jejich marzi*, snazi snizit
jeho spatebu, vyrazného pokroku vsak zatim nedosahigKava se snizeni speby stibra na
jednotku vykonu o 10, maximéaio 20%).

Obecr Ize tedy ¢ekavat, Ze v delSim horizontu bud#ls diky fyzické poptavce kopirovat
vyvoj swtového péimyslu. Diky stabilizujicimu vlivu jeho vyuZiti v ergetice a postugn
rostoucimu podilu pokedlych technologii by si vSak &b vést o gco lépe nez klasické
pramyslové kovy.

Nyni se na s$tbro podivejme z technického hlediskail&itym rysem je linkadervere), ktera
definuje dlouhodobyustovy trend a vytvid tak jeho ce&é zakladni podporu. Bbro se nyni
nachazi v jejigsné blizkosti. Ani jeji prolomeni vSak automatigigmusi znamenat dalSi
vyrazny propad. Jeho padiie jeS¢ zachytit podpora na Urovnidznovych a kétnovych minim
(hnede), kterd spolu s rezistenci #emou k¥tnovymi maximy gelerg) vytvéri pasmo, ve kterém
muze pokrg&ovat rozsahla konsolidace pohybem do strany. Miibro obnovit dlouhodoby
rast, musi nejprveiigkonat rezistenci pobliz 38 USBi¢de) a jizZ zmiiovanou horni hranici
konsolid&niho pasmazelers).

* Stiibro z konéné ceny solarnich pargevori cca 2%, coz neni zas az tak moc. Ale vzhledem
k tomu, Ze se marze vyrobpohybuji kolem 15%, jsou jizZ ona 2% thigemna.
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Graf €. 1: Vyvoj stiibra za posledni dva roky (zdroj Bloomberg)
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Graf €. 2: Vyvoj stribra od zatatku kvétna (zdroj Bloomberg)
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