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Vzal jsem si dnes pod drobnohled némecky akciovy index DAX. Tento index je samozrejmé
vysoce korelovany s vyvojem americkych indext jako index S&P 500 nebo index DJIA.
Technicky nyni probihd na indexu DAX korekéni pokles v ramci pokrizového rlistového
trendu.

Podivame-li se na situaci od poslednich dosazenych maxim nad hodnotou 7500 bodd, vidime
narlst objemd na vrcholech, ktery ale neprevysuje Urovné objeml pfi korekénim poklesu
v breznu, kdy si index DAX sahl aZz na 200 denni klouzavy priimér. Soucasna korekce ma
rozhodné pomalejsi tempo nez ta breznova. I objemy jsou jiz na solidnich Urovnich, z ¢ehoz
Ize dovozovat, ze soucasné Urovné jiz zacCinaji lakat kupce. Nicméné, neni priliS pozitivni,
Ze na poslednim lokalnim maximu 7314 bodd vysSi objem doprovazel pravé negativni
obchodni seanci. I pohled napfi¢ trendovym kandlem ukazuje, Ze se nemusi jednat
o konecnou zastavku a index DAX tak mdze mit dalSi prostor nad i pod 7000 bod{ nebo dal
na 6900 bodl a dale na hranici trendového kanalu 6800 bodd.

Jak ukazuje minula korekce, tak obchodovani na technickych podporach s narlistem objemu
poukazuji na mozné dno. Na to by bylo dobré si pockat.

Nyni pfi prvni viné poklesu byly jiz objemy vyssi, ale neobchodovalo se na zadné technicky
vyznamné podpore. To by mohlo byt varovanim, Ze dalsi vina poklesu mdze pfijit s cilem na
vySe uvedené podpory.

Smérem vzhlru je tfeba rozhodné prolomit korekéni trend a lokalni maximum u 7314 bodd.
Bez toho se index DAX vySe nepodivd a horni hranice pokrizového trendového kanalu
zlstane nedotcena.

Aktualné (14:40) se pohybuje index DAX par minut po Spatnych datech z trhu prace v USA
jiz na Urovni 7040 bodd. Tedy jiz pod hodnotami lokalniho minima 7070 bodd, ktera drzela
index na vlasku pred prorazenim smérem dol0, kde by trh mohl ziskat momentum k dosazeni
uvedenych urovni podpory.
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Denni graf indexu DAX (zdroj: Bloomberg)
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Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale "Fio"). Fio je clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tvlircem trhu emise
akcii Kit Digital, Inc. VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné
a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly
zvefejnéné informace a investiCni doporuceni vytvoreny nebo s ohledem na jiné skuteCnosti a vyvoj na trhu,
se zverejnéné informace a investi¢ni doporudeni ukdzi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje
osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost
s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto
webovych stranek vcetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nema primy
nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastrojli, které se obchoduji na
regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich nema pfimy nebo
nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou
dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti
investiCnich nastrojl nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12
mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastrojl vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni uritého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi castmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené.

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvid na trhu.

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny.

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup
z pozice je vhodné vyuzit vykyvl na trhu.

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené.

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po
prekonani prislusnych procentnich hranic.

K datu 31.5.2011 Fio banka, a.s. méla platnych 15 investicnich doporuceni. Z toho bylo 6 doporuceni k nakupu,
5 doporuceni akumulovat, 3 doporuceni drZzet, 1 doporuceni redukovat a 0 doporuceni bylo v revizi. Tuto informaci
zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.
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