ODBORNY CLANEK

Zemni plyn dale ceka na jaro

Cena zemniho plynu prosla v uplynulych mésicich bourlivym vyvojem. Hlavnim faktorem, ktery ji béhem
koncici topné sezény urcoval, byla bezpochyby nezvykle chladnda zima v USA. Vazbé mezi netypickym vyvojem
pocasi a cenou zemniho plynu ve Spojenych statech jsme se jiz pred c¢asem vénovali zde:
http://www.fio.cz/zpravodajstvi/odborne-clanky/142247-zemni-plyn-ve-viru-bouri. = Pojdme se nyni
spole¢né podivat na druhé déjstvi tohoto dramatu.

Na obrazku €. 1 vidime vyvoj ceny zemniho plynu v uplynulém roce. Je z néj patrné, zZe krizova situace na trhu
vyvrcholila koncem Unora dobé expirace kontraktu s dodanim v breznu. Kontrakty s dodanim v dubnu a
pozdéjsim se jiz obchoduji cca 2 USD pod tinorovym maximem, nicméné jsou stale asi 50 centl nad loriskymi
cenami. V nasledujicich rfadcich se pokusime najit hlavni divody, pro¢ se dalsi pokles ceny zemniho plynu
zastavil.
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Obr. €. 1: Vyvoj ceny zemniho plynu v uplynulém roce (zdroj Bloomberg)

Obr. ¢. 2 nam ukazuje, Ze pocasi bylo béhem brezna v husté obydlenych oblastech USA navzdory urcitému
pfiblizeni k dlouhodobému normalu i nadale nezvykle chladné. Pfesto se nabizi argument, Ze bfezen jiz je
jarni mésic a vliv pocasi na spotfebu zemniho plynu by tak mél i navzdory jeho chladné&jsimu pribéhu rychle
klesat. Z predchoziho ¢lanku (zminujeme jej v ivodnim odstavci) vime, Ze pro spotiebu plynu v zimnim obdobi
je rozhodujici pocet tzv. denostupnd (HDD). Na obr. ¢. 3 je vidét vyvoj poc¢tu HDD v USA béhem chladné
poloviny roku v letech 2011 — 2014. Je na ném patrny zfetelné nadprimérny pocet HDD v obdobi od loriského
listopadu do letosniho Unora. Bfezen je jiz co do po¢tu HDD nadprdmérny jen nepatrné, poéet HDD na Urovni
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pramérného listopadu ¢i prosince vSsak neumoZiuje obnovu vycerpanych zasob plynu v podzemnich
zasobnicich (obr. €. 4). Jak zaroven vyplyva z posledné zminovaného grafu, zdsobniky vyprazdnéné béhem
zimy se zacinaji obvykle plnit béhem dubna. Dnesni extrémné nizky stav zasob napovida, Zze na dalsi prostor
pro citelnéjsi pokles ceny diky vyssim zasobam si zemni plyn musi jeSté pockat. Na zavér jesté pripojme jako
doklad neobvyklého pribéhu letosni topné sezdny obr. €. 5, ktery ukazuje vyvoj spotifeby zemniho plynu od
roku 2000.
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Obr. €. 2: Odchylka teploty od normalu. Mapa zobrazuje prdmérnou odchylku v obdobi mezi 8. bfeznem a 6.
dubnem 2014 (zdroj EIA).
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Obr. €. 3: Porovnani po¢tu HDD v chladné poloviné let 2011 - 2014 (sloupcovy graf, leva osa) a vyvoje ceny
zemniho plynu (prava osa) v pravé koncici topné sezéné (zdroj Bloomberg, EIA). Sloupcovy graf zobrazuje
celkovy pocet HDD v daném mésici. Data pro sezénu 2014/2015 vychdzi z dlouhodobé predpovédi NOAA.
Cernd vodorovnd &ra zobrazuje priimérny pocet HDD v mésici za poslednich 10 let.
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Obr. €. 4: Vyvoj zasob zemniho plynu v USA (zdroj EIA).
U.S. Natural Gas Total Consumption
Million Cubic Feet
4,000,000
3,000,000
2,000,000
1,000,000
T T T T T T T
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

— U.S. Natural Gas Total Consumption
Y
e1a’ Source: U.S. Energy Information Administration

Obr. €. 5: Vyvoj spotfeby zemniho plynu od roku 2000 (zdroj EIA)



