ODBORNY CLANEK

Zemni plyn ve viru bouri

Cena zemniho plynu se v prosinci po Sestimési¢ni odmlce znovu vyhoupla nad 4 USD za mmBtu (miliond
britskych termalnich jednotek) a na prelomu roku Uspésné prekonala maxima z loriského dubna. V poslednich
dnech se pak prehoupla pres psychologickou hranici 5 USD (viz. obr. ¢. 1). Na prudky rust jeho ceny ma
bezpochyby vliv nezvykle chladna zima v USA. Pojdme se nyni spole¢né podrobnéji podivat na vyvoj ceny
zemniho plynu v poslednich tydnech a jeji vztah k vyvoji pocasi na severoamerickém kontinenté.

Nejprve trochu teorie. K udrZeni uZivatelsky pfijemné teploty v budovach je potfeba zahdjit vytapéni
v okamziku, kdy venkovni teplota poklesne pod urcitou hranici (referencni teplota). Tato hranice je diky
vhitfnim tepelnym ziskim o cca 1-2° C nizsi, neZ teplota poZadovana uvnitf budov. Spotfeba energie na
vytapéni neni tedy umérna pfimo venkovni teploté, ale rozdilu mezi venkovni a referencni teplotou.
K vypoctlm spotieby tepla za urcité obdobi se proto vyuzivd kumulovany teplotni rozdily mezi referencni a
venkovni teplotou (tzv. denostupné — v anglické literature ,heating degree days“ — zkratka HDD). Do
podrobnosti ohledné jejich vypoctu (Ci spiSe odhadu) nebudeme zabihat, jelikoZz pro nase ucely plné
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Obr. €. 1: Vyvoj ceny zemniho plynu v uplynulém roce (zdroj Bloomberg)



Nyni se vratme k zemnimu plynu. Na obrazku ¢. 2 vidime korelaci mezi HDD a spotfebou zemniho plynu
v jednotlivych regionech stfedni a vychodni ¢asti USA. Z uvedenych korelaci je zfejmé, Ze vztah mezi HDD a
spotfebou zemniho plynu je velmi tésny. Diky tomu chladnéjsi zima citelné zvySuje spotfebu zemniho plynu
a naopak, béhem teplé zimy jeho spotfeba umérné klesa.

Obr. &. 2: Korelace mezi poétem HDD v zimnim obdobi a spotfebou zemniho plynu ve vychodni ¢asti USA?
Horni ¢islo vyjadrfuje korelaci v tfimésiénim obdobi, spodni uvazuje ctyFmeésiéni zimni sezénu.

V dusledku atypického rozloZeni tlakovych utvar( proudi jiz dels$i dobu do husté osidlenych oblasti na
severovychodé USA studeny vzduch arktického plvodu (zatimco do Evropy se naopak dostava vzduch teply).
Vysledek je vidét na obrazku ¢. 3 - primérna teplota za poslednich 30 dni je aZ o 4°C nizsi nez dlouhodoby
normal (pro srovnani: 4°C je rozdil mezi prlimérnou lednovou teplotou v Londyné a Rimé&). Obrazek za
poslednich 90 dni by byl podobny.

Mean Temp (C) Anomal
30—-day mean ending Feb 03 2014

20

5K

48H 1

<HIH

H

JIH

26K T T T T T
12000 110u 100 ann B0 R

-4 -7 -6 -5 -4 -3 -2 -1 O 1 2 3 4+ 3 8 7 d

Obr. €. 3: Odchylka teploty od normalu. Mapa zobrazuje priimérnou odchylku v obdobi mezi 5. lednem a 3.
Unorem 2014 (zdroj EIA).



Mimoradné chladnou zimou jsou zasaZeny husté obydlené oblasti s vysokou korelaci mezi HDD a spotfebou
zemniho plynu. Dopad na jeho zasoby ukazuje obr. €. 4. Jesté v poloviné podzimu se pohybovaly jeho zasoby
pobliz pétiletého maxima. S ndstupem zimy vsak rychle klesaji a po Novém roce jsou jiz pod pétiletymi
minimy. Pokles zdsob vytvarfi na trhu vyrazné napéti a Zene cenu zemniho plynu do neocekavanych vysin.
Pfedpovéd pocasi pro nejblizsi obdobi nepocita s vyznamnou zménou proudéni. Urcité zeslabnuti ptilivu
chladného vzduchu pfipousti az v druhé poloviné Unora. Lze tedy ocekavat, ze tlak na vyssi ceny zemniho
plynu zatim potrva a bude sldbnout aZ s pfichodem jara. PIné odeznéni efektu letoSni mimoradné zimy lze
ocekdvat jesté pozdéji po doplnéni zasob.
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Obr. €. 4: Vyvoj zasob zemniho plynu v USA (zdroj EIA).

Mala zajimavost na zavér: Obr. €. 5 ukazuje vyvoj spotové ceny zemniho plynu v oblasti New Yorku. Na grafu
je dobre vidét, jak po ptechodu snéhové boure v prvnich lednovych dnech doslova vyschl mistni trh se
zemnim plynem. Diky tomu vylétly jeho ceny z cca 4 USD na neuvéfitelnych 90 USD.
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Obr. €. 5: Vyvoj spotové ceny zemniho plynu v oblasti New Yorku na pfelomu roku (zdroj Bloomberg).
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