ODBORNY CLANEK

Kuku fice - ode zdi ke zdi

Cena kukufice prosla v posledni dobé zajimavym vyvojem (viz. graf ¢.1). Poté, co odeznéla horka faze krize
(roky 2008 — 2009) se vydala na spanilou jizdu a v Iété 2012 hravé prekonala sva maxima z predkrizového
komoditniho boomu. O rok pozdéji vsak definitivné opustila rlstovy trend (Cervené) a propadla se na
nejnizsi Uroven za posledni 3 roky. Pfedposledni srpnovy tyden pak byl ve znameni prudké ristové korekce.
Podivejme se nyni spolu na pficiny tak vyraznych cenovych pohyb.

vrve

jednak rozhodujicim péstitelem kukufice (viz. graf ¢.2) a zaroven jsou pro tuto komoditu dominantnim
trhem (jak uZ z hlediska fyzického obchodu, tak i — coZ je pro nase hledisko rozhodujici — sidlem hlavni
svétové burzy, na které se kukutice obchoduje).

Nejprve se podivejme na obdobi rychlého rlstu v letech 2010 — 2012. V okamZiku, kdy odeznéla horka faze
krize, zacal se na trhu znovu prosazovat vliv rychlého nastupu statem podporovaného energetického vyuziti
kukurice (vyroba alkoholu) — viz. graf 3. Nabidka se nové dodatecné poptavce pfizplsobuje postupné cca od
roku 2006 (viz. graf 4) a proces stale jesté neni dokoncen. Dalsim faktorem, ktery byl citit na vSech
komoditach, byly levné penize od FEDu a dalSich centralnich bank.
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Graf €. 1: Vyvoj ceny kukufice za poslednich 5 let (Zdroj Bloomberg)



Konecné, zavérecny skok z loriského léta ma na svédomi neobvykle suché a horké pocasi. Jak je vidét na
grafu 5, nepfizen pocasi prudce snizila kvalitu kukufice na polich. Podil kvalitnich rostlin se dokonce propadl
na historicky nejnizsi uroven. Po chudé sklizni nasledoval prudky pokles poméru zasob ke spotiebé (viz. graf
6), diky kterému se tlak na cenu prenesl i do letosniho roku.

Zlom na trhu s kukufici nastal v okamziku, kdy se ukazalo Ze letosni sklizeni bude pravdépodobné nejvétsi
v historii, zatimco rUst spotfeby bude omezeny. Farmari na jafe dale mirné rozsifili sva kukufi¢na pole (viz.
graf 4). Nadéji na bohatou sklizer podpofilo pfiznivé pocasi, diky némuz je kukufice v nadprimérné kondici
(graf 5). Na poptavkové strané se projevi problémy BRIC a stagnace energetického vyuZiti kukufice v USA.
Vyse popsany mix srazil cenu kukufrice hluboko pod 5 USD.

V poloviné srpna se diky suchému a horkému pocasi zhorsila kvalita kukufice na polich (viz. graf 5).
Nasledoval rychly rast jeji ceny zpét na 5 USD. Pozdéjsi analyzy vSak ukazaly, Ze znacna ¢ast kukufice jiz
prosla kritickym obdobim a jeji citlivost na sucho jiz nebude tak vyznamna (jako napf. u séji, kterou sucho
postihne vice). Na trhu je tak sice stéle patrna nervozita, nicméné tlak na rlist ceny na strané nabidky je jiz

do konce sezény méné pravdépodobny.
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Graf €. 2: Podil hlavnich svétovych péstitell na trhu s kukufici (Zdroj http://www.nationmaster.com/)
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Graf €. 3: Vyuziti kukufice v USA (Zdroj USDA)



U.S. Corn Acres USDA
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Graf €. 4: Vyvoj plochy USA oseté kukufici (Zdroj USDA)
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Graf €. 5: Kondice kukuftice v poslednich dvou letech (Zdroj USDA)



U.S. CORN PRICE & STOCKS/USE

[ mmNat. Wid. Avg. Farm Price  =#=Stocks/Use ‘
$/bu. Pct. of usage
$8.00 80.0%
$7.00 + + 70.0%
$6.00 + + 60.0%
$5.00 + USDA "13-14 1 50.0%
price range

$4.00 + ‘ 0.0%
$3.00 + ‘ 30.0%
$2.00 | | ; ‘ 20.
o 1] ” i I” ]

$- I I I 0.0%

1970 1974 1978 1982 1986 1990 1994 1998 2002 2006 2010
Source: USDA World Agricultural Supply and Demand Estimates

Graf €. 6: Vyvoj poméru zdsob kukuftice vUci jeji spotfebé a jeji priimérné ceny pro farmare (Zdroj USDA) —
hodnoty pro letosni rok jsou odhad



