QE3 vs. zpomaleniv Ciné

Mé&d si v poslednich dnech vybird oddechovy €as po silné zarijové rally, kterou odstartovalo oznameni dalSiho
kola kvantitativniho uvolfiovani v USA (QE3). Prvotni euforie jiz vyprchala a nyni se ¢eka na jeho realné
dopady. Trhy tak maji vice ¢asu sledovat déni v Cing, ktera je jejim nejvyznamnéjsim spotiebitelem (Obr. &.1).
Pochybnosti o kondici tamni ekonomiky jsou katalyzatorem pokusl o korekci zafijového rlstu. Rovnéz

pokracujici evropska dluhova krize omezuje nakupy médi.
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Diky vySe zminovanym faktorim probiha v poslednich tydnech na médi konsolidace v pasmu mezi cca 3,70 a
3,85 USD (Obr. ¢.3 — hnédé). V preferovaném scénafi méd po uréitém vahani, béhem kterého vstfeba rychly
zafijovy rlst, opusti konsolidaéni pasmo severnim smérem. NejblizSi rezistenci, jez mulze jeji posilovani
zastavit, je horni hranice obchodniho pasma mezi cca 3,30 a 4,20 USD (zelené), v némz se méd pohybuje od
lofiského srpna. V alternativnim scénafi ziskaji pfevahu negativni zpravy o ekonomickém rastu v Asii a

pokracujici krizi Eurozony. Potom Ize o¢ekavat vyraznéjSi korekci smérem ke spodni hranici vySe zmifiovaného
obchodniho pasma (zeleng).
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Obr. €. 2: - Vyvoj ceny m édi za posledni 2 roky (zdroj: Bloomberg)
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Obr. €. 3: - Vyvoj ceny m édi za posledni rok (zdroj: Bloomberg)



