Ma zlato své ,zlaté" obdobi jiz za sebou?

Investofiim do zlata se na Kten 2012 nebudeifihs dokre vzpominat. Uplynuly &sic totiz
Zluty kov zakouil jiz po c¢tvrté viad se ztratou a zavrSil nejdel&rvenou sérii odijna
2000. Na trhy s rizikovymi aktivi¢gce doléhaji obavy z evropské dluhové krize. Innese
utikaji k bezpénym pristavim, za ktery v prvnitack povaZzuji americky dolar. Ten jen za
posledni misic posilil oproti koSi 6ti hlavnich 8tovych mén o cca 5%. Zlatu nepomaha ani
fyzicka poptavka. Indie, nejtSi swtovy dovozce zlata, se potyka s rekarciabou ninou,
jez prodrazuje dovozy a slabsSi poptavkou diky pepahu ekonomickémuistu.

V nejblizSi dok se na trhu se zlatem budou prgwadobré stetavat dva hlavni proticilné
vlivy. Prvnim z nich je jiz zmiovany (relativi) silici americky dolar, diky kterému se zlato
dostava pod prodejni tlak. Qjmeym snérem mohou podolinjako dnes fisobit spekulace na
moznou zachranou operaci ze strany EEBjiné evropské instituce na podporu krizi
zmitaného jiznihoikdla eurozony.

Souasné pnuti je ddb patrné také na grafech (viz. nize). Zlato seoéd 2008 pohybovalo
v dlouhodobém tstovém kandlu cervere). VétSinu té doby stravilo ve spodni polo¥in
tohoto kanaluf(alove). Zatatkem laiského roku si nejprve sahlo na horni hranistovem
kanalu Cervert). Nasled® s akutnimi dluhovymi problémy v eurozbdorazila konsolidace
(zelert a modre), jez v prvnich dnech letosniho &tma vyvedla zlato zistového kanalu
(cervere). Spodni hranice konsolitiaiho pasmanode) vSak jiz poteti zlato podrzela a
pomohla mu k nadechnuti se nad 1 600 USD.

e

(cerver®) nyni bude fungovat jako rezistence. Poprvé sé¢epita jiz v patek 1.6., kdy na
arovni cca 1630 zastavila prudkyist zlata po Spatnychislech z trhu prace. Prostor pro
postup severnim sirem je tak pro nejblizSi dobu omezen Urovni cca@ WSD (horni
hranice konsolidaniho pasma zelerg). Siln¢jSi rast je mozny jen vilpac vyrazné zmny
vnéjSich podminek (ndp jasna a velkd zachranna akce ze strany ECB).dPddaitelny
pokles pod cca 1500 USDm6de) je blizké budoucnosti myslitelny jen v kontextu
vyrazného prohloubeni dluhové krize (nebo po@alezsahlého desu).
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Graf. €. 1: Vyvoj ceny zlata za od roku 2008 (zdroj BloomBerg

Apr May Jun Jul Aug Sep Dct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
2011 | 2012

Graf. €. 2: Vyvoj ceny zlata za posledni rok (zdroj Bloomberg



