Sdl in may and go away?

Na konci minulého roku (vizhttp://www.fio.cz/zpravodajstvi/odborne-clanky/1@&5santa-claus-ral)y
jsme se na tomto méstzabyvali obvyklym (nebo chcete-li onérnym) vyvojem akciovych tin béhem

roku. Na petres fiSla na konci roku oblibena témata jako Santa Ciallg ¢i lednovy efekt. Vysledek
naseho badéani shrnuje nize uvedeny graf.
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Graf ¢. 1.: Prumerny vyvoj indexu S&P 500 v goehu kalend@niho roku. (zdroj dat: Bloomberg)
Prekvapiw jednoduchy zau, podle kterého akciové trhy (vipnéru) rostou od konctijna do konce dubna

a bthem teplé poloviny roku stagnuji, vybizi k mySlenzga by nebylo vyhodné byt na trhtitpmen jen
béhem Kistovécasti roku a pes Iéto mit penize uloZzené jinde. Podivejme setoantyslenku podrola.
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Graf ¢. 2.: Vyvoj investice 1 000 USD do indexu S&P 500 — n&&ufO0., prodej 5.5. Podrobnosti viz. text.
(zdroj dat: Bloomberg)



Na druhém grafu (viz. nab®) vidime vyvoj hypotetické investice 1 000 USDerkiu jsme 25.10. 1950
vlozili do indexu S&P 500. Porovnavamé tmozné strategie. Prvni, znazéna modre, je klasicka
buy&hold, tedy nakup na patku obdobi a drZzeni pozice az do konce naSehospdu5.2010). V takovém
piipadt bychom ziskali necelych 65 000 USD. Ve druha vekiézelert) jsme vzdy k 5.5. pozici opustili a
na trh se znovu vrétili 25.10. téhoZz roku. Stragegg jevi jako UsSrEjSi — odnesli bychom si té&i98 000
USD. Pokud bychom vsSak v dalkdy nejsme na trhu ulozili nevyuzité prigstky na det s aréenim 2%
p.a. €ervert), dosahneme jaSvyrazrejSiho zisku — 169 000 USD. Zda se tedy, Ze prodeginu a navrat
koncemiijna vyrazi vylepsSuje vynosnost akciového portfolia. Ma tokvgalen héek: spravn€asovani.

Predpokladejme, Zze zjakého divodu nebudeme vstupovat do pozic a opsystv idealni data (25.10. a
5.5.), ale ndkup o jeden tyden odloZzime (na 14d.1pyodej naopak o tyden uspiSime (28.4.). Vysl¢elala
tiretim grafu (viz. nizeModie opét strategie buy&hold (fovodre investovanych 1 000 USD zhodnotime na
65 000 USD), zatimcomaw zelerg je varianta s nakupy 1.11. a prodeji 28.4. (fieanechame ies 1éto
ladem). Namisto 98 000 USD, které jsmi¢ podobné strategii ziskali ¥@dchozim odstavci si nyni
odneseme jen 35 000 USD! Pokud nastupni a vystepminy posuneme o dalSi den (nakup 2.11., prodej
27.4. — ), ztratime dalSich cca 9 000 USD!!!
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Graf ¢ 3. Vyvoj investice 1 000 USD do indexu S&P 500 — ndkag. (respektive 2.11.), prodej 28.4.
(respektive 27.4.) Podrobnosti viz. text. (zdrdj @doomberg)

Co tedyfici zawrem: strategie, ve které na letni polovinu rokuuiegeme pozice, fize vylepSit nas
vysledek. Ale je nutné, abychom splnilicdggodminky:

- musime byt schopni zhodnotit volné finance jinde
- musime byt pes\wdceni, Zze dokdZzeme rozudasovat trh



