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Adresa spolénosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
http://www.cez.cz

Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwétvi: vyroba a prodej elekny
Trzni kapitalizace - 538,2 mld.cK
Uzaviraci cena k 9.8.2010 - 87¢ K
Ro¢ni maximum - 1001,9 K

Ro¢ni minimum — 835,1 K

Zatazen v indexech: PX, BWELEC,
BWORLD

Podil v indexu PX: 25 %

Struktura akcionara k 31.12.2009

Ministerstvo financi 69,37%
Ministerstvo prace a socialnickol
0,41%

Free Float - 30,63%

Ukazatel beta oproti indexu PX - 0,9C

Graf. €. 1roéni vyvoj kurzu spolegnosti

17.08.2009-06.08.2010

Dnes vyhlaSené hospag&é vysledky skupinyCEZ dopadly
v souladu s nasSim i trznintekavanim. Provozni vynosycisty
zisk skorily mirné nad odhady a naopak provozni zisk let
zaostal za ¢&ekavanim trhu. Zakladnimi faktory owiujici
hospod#&ské vysledky spotmosti CEZ, byl pokles prodejnich
cen elektiny a konsolidace jak tuzemskych tak i zah&afgh
akvizic, predevsim pak albanské distrimil spol€nosti OSSh.

Tabulka €. 1 Odhady hospodé#skych vysledki za 1Q 2010

Mid. K¢ Vysledky za | Konsenzus 2Q 1H
2Q 2010 trhu* Y/Y% 2009 2010
Provozni
vynosy 44,79 44,67 3,9% 43,11 98,68
EBITDA 19,86 20,50 -8,1% 21,60 | 47,19
EBIT 14,07 14,57 -123% | 16,05 | 34,76
Cisty zisk 11,25 11,21 -289% | 15,83 | 28,71

* konsenzus dle agentury Reuters

Komentar k vyhlaSenym vysledkim
Provozni vynosy mezitmé vzrostly na 44,797 miliard korun

mirn¢ tak prekonaly @ekavani trhu. Hlavnim negativni vliv na

provozni vynosy rél pokles cen elekiny ze 62 EUR/MWh na
sowasnych 54 EUR/MWh. NizSi prodejni ceny vSak b
kompenzovany néstem spdeby elektiny, ktera se \CR bshem
prvniho pololeti zvysila o 4,3% (klimaticky uprageo 3,2%).
NejvetsSi nafist byl u velkoodbrateli, kde se spdeba zvysila o
5,6%. Kladny vliv na provozni vynosy dntaké prodeje tepla
plynu a obchodovéani s emisnimi povolenkami. Sgalet CEZ
v sowtasné dob obsluhuje vice jak 23 tisic zakazaik plynem.
K mezirainé vysSim provoznim vyndsn prispelo také
z&llenovani  akvizic, pedevSim pak albanské distrimi
spol&nosti OSSh (vliv na vynosy vSak neni tak vyrazny).

VySSi  produkce elekiny spoleéné s konsolidaci akvizig
(distribuce OSSh a teplarna Trmice) vedl k vySSimiistu
provoznich naklaidl na 30,73 miliard korun. Zisk na urov
EBITDA mezira:né poklesl diky uvedenym skuteostem o 8%
na 19,86 miliard (¢ekavano bylo 20,5 miliard korun) a provoz
zisk (EBIT) doséhl hodnoty 14,065 miliard korun. akthim
faktorem poklesu provozniho hospoelai byl meziréni pokles
cen elektrické energie a &anéni albanské distrikini
spole&nosti, které se promitlofedevsim do provoznich nakiad
V prvni  polovire roku grispélo z&lenéni  akvizic  k

vyS8Sim provoznim nékld@dh ¢astkou 1,9 miliard korun (celkovy

narist o 2,6 miliard korun).
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Komentéar k vysledkiam

Cisty zisk spolénosti dosahl ve druhégtivrtleti tohoto roku 11,25 miliard korymezir@ni pokles c
28,9%. Takto vyrazny meziai poklescistého zisku byl vSak Zigoben pedevSimzalttovanim
negativniho goodwillu u akvizice Mibrag v roce 2008celkové vysi 3,1 miliardy korun.igk

z cennych papirv ekvivalenci byl v pedeslénroce, pra¥ diky této jednorazové polozce, upraver
3,28 miliardy korun, zatimco v roce 2010 byla veihdim ctvrtleti vykadzana ztrata v celkove vy,
435 miliomi korun. Na nizSingistém zisku se projevily také vysSi urokové naklésjyojené sysSSim
zadluzenim spotmosti) a vySSi kursové ztraty, které se zvysilyifgamiliardy korun.

SpolgnostCEZ ma pro rok 2011 prodano j#% produkce, a to za cenu 52 EUR/MWh, coZ j&

v souladu s naSim odhadem.uférna cena elekiny vroce 2011 by ®la podle naSich odhéd
dosahnout prav52 EUR/Mwh. Pro rok 2012 je prodano 34% produ&de za ceny mignpod urovn

52EUR/MWh. Spolénost ponechala vyhled hospoeiai pro rok2010 nezrénény, kdyz i nadal

piedpokladacisty zisk na arovni 46,7 miliard korun a Pozitévihodnotime zvySeni produk

elektrické energie pro tento rok, ato z 62,6 TVst64,5 TWh.
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Dozor nad Fio, burzovni spaleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené righto webovych strankach jsou poskytovany Fio, burzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem

Burzy cennych papirPraha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi Fazenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital,
Inc.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopwijici charakter, jsou nezavazné #edstavuji ndzor Fia. Nelzd
vylowit, ze s ohledem na zmu rozhodnych skud@osti, na zaklat kterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skirtesti a vyvoj na trhu, se ztgnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu jakd
neuplné nebo nespravné. Fio dogoije osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci

konzultovali jeji vhodnost s makim. Fio nenese odp&dnost za neopra¥né nebo reprodukovanéreii nebo uviejnéni obsahu
téchto webovych stranelkéetre informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil ¥tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitemiestEnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich nefifidoyp nebo

nepimy podil ¥tSi nez 5% na zéakladnim kapitalu Fia. Fio nemadayid emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici
se tvorby a $éni investinich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou

seznameni s investiimi dopordenimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12&gicich vedoucim manazerem nef
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odfma osob, které se podileji na tvérf
investénich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni ugitého stupd a snéru. Fio gedchazi detu zajnim pri tvorbé investinich dopordeni

odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou.

Na¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécgmo vstup do pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles6% az 15% ke stanovené cilové &go vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilé na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kegreminvestiéniho dopordgeni okamzi po pekonani
piislusnych procentnich hranic.

K dnesnimu datu 9.8.2010 Fio, burzovni spiotest, a.s. ma platnych 15 invésiich doporteni. Z toho je 11 dopogeni k ndkupu,
23doporudeni akumulovat a 1 dopateni drzet. Navic 1 dopafeni je momentakav revizi. Tuto informaci zvieejiiuje obchodnik na
zaklad povinnosti mu stanovené Vyhlaskoul14/2006 o poctivé prezentaci investch dopordeni §7.
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