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Pražský index PX v posledních dnech procházel konsolidací  po poklesu od 1280 
bodové úrovně. Nakonec to vypadá na klasický boj u dolní hranice trendového 
kanálu v rámci již dlouhodobého postranního vývoje. Podpora na 1180 je nalomena. 
Nedávné minimum je o něco nižší než předchozí a index se začíná sklánět. Pokud 
nevydrží 1180, tak je prostor napříč celým range od 1100 – 1280 bodů.. Pokud by 
index udržela podpora na 1186, tak se může v dalších měsících obchodovat v novém 
užším pásmu 1186 – 1280. Ale Objemy zůstávají nízké a optimisté chybí. 
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ČEZ neudržel ceny nad hranicí 900 Kč, která již skoro rok nebyla dosažena. Na první 
pohled je nyní patrná formace a hlava a ramena u 950, která odstartovala pokles od 
horní hranice trendového kanálu. Co je pro ČEZ ale horší je hlava a ramena, která má 
výšku od 875 až nad 950. A jak se zdá, tak ČEZ právě utvořil krásný bounce růstem od 
850 na 875 a následným poklesem na hranici trendového kanálu. 850 Kč je pro ČEZ nyní 
velmi hraniční hodnota, pod kterou začne téměř nevyhnutelný pokles k 800 Kč. S nákupy 
ČEZu tedy bude ideální začínat až poblíž 800 korunové hladiny. 
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Komerční banka odrazila od maxima u 4500 Kč a konsoliduje 
v mírně klesajícím kanálu. Nyní se KB dostává za hranici růstového 
trendového kanálu. Horizontální podpora u 4000 je poslední 
záchytný bod před poklesem, který by se mohl zastavovat až u 
3200 Kč. Objemy jsou jednoznačně klesající, což by u technického 
supportu na nižších cenách pro odraz do longu být neměly. 
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Erste Bank je nyní na významném horizontálním supportu 
800 Kč. Tato cenová hladina představovala zajímavou 
nákupní příležitost k 900 Kč. To se již odehrálo a bohužel 
nepokračovalo. Selhání růstu na 900 Kč dává opět vyniknout 
hrozící reverzní formaci hlava a ramena. Pokud neudrží Erste 
Bank kurz 800 Kč, tak je prostoru na pokles dost až 
k případným 700 Kč. Podporu dříve může poskytnou i hranice 
růstového trendového kanálu. 
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Telefonica O2: Celkově se titul pohybuje stále okolo hodnoty 
400 Kč. Titul našel podporu na 410 Kč, ze kterých vyrazil po 
konsolidaci napříč naznačeným růstovým trendovým kanálem. 
Nyní stojí před rezistencí 440 Kč, která kurz odrazila zpět 
k podpoře 422 Kč. Od vývoje nyní očekávám stabilizaci na 
cenách okolo 420 Kč s podporou v horizontálním supportu 
a hranicí trendového kanálu. 
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Podpora na 170 Kč se zdá poměrně pevná. Směrem vzhůru je 
nyní hlavní rezistencí hladina 200 Kč, která již několikrát odrazila 
cenu. Její prolomení by znamenalo opětovný růst od dolní 
hranice růstového trendu, který zůstává zatím v platnosti. 
Prozatím nabízí Unipetrol zajímavý růstový potenciál v podobně 
dvojitého dna, které se možná doutvoří na hranici růstového 
trendového kanálu. Unipetrol nyní nabízí velmi dobrý poměr 
rizika a zisku, kdy se do 170 Kč kupovat a pod 170 Kč pozici 
opouštět na stop loss. 
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Pegas se pohybuje stále v pásmu od 400 do 500 Kč. Nyní nejsou ceny 
okolo 460 Kč příliš zajímavé, když je prostor k dolní hranici ještě dobrých 
60 Kč a vzhůru je prostor již omezen rezistencí. Pokud by se kurz dostal 
ke spodní hranici, tak by mohl opět odrazit od vymezeného kanálu a od 
přibližně 410 Kč vystoupat zpět k hranici 450 Kč až 480 Kč. 
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Fortuna má prozatím krátkou historii pro hlubší technicko-analytické 
závěry. Ale je zde patrný naznačený růstový trend. V rámci tohoto trendu 
se nyní po výraznější korekci kurz titulu blíží k zajímavým úrovním. Mírný 
růstový vývoj od 116 Kč je konsolidace, po které očekávám další pokles 
a utvoření nového lokálního minima v rozmezí 110 – 115 Kč. Po tomto 
poklesu by měl titul být opět atraktivní s potenciálem růstu na 130 Kč. 
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Veškeré informace uvedené na těchto webových stránkách jsou poskytovány Fio bankou, a.s. (dále "Fio"). Fio je členem Burzy 
cenných papírů Praha, a.s. a tvůrcem trhu u 13 emisí zařazených v segmentu SPAD. Fio není tvůrcem trhu emise akcií Kit 
Digital, Inc. Všechny zveřejněné informace mají pouze informativní a doporučující charakter, jsou nezávazné a představují 
názor Fia. Nelze vyloučit, že s ohledem na změnu rozhodných skutečností, na základě kterých byly zveřejněné informace 
a investiční doporučení vytvořeny nebo s ohledem na jiné skutečnosti a vývoj na trhu, se zveřejněné informace a investiční 
doporučení ukáží v budoucnu jako neúplné nebo nesprávné. Fio doporučuje osobám činícím investiční rozhodnutí, aby před 
uskutečněním investice dle těchto informací konzultovali její vhodnost s makléřem. 
Fio nenese odpovědnost za neoprávněné nebo reprodukované šíření nebo uveřejnění obsahu těchto webových stránek včetně 
informací a investičních doporučeních na nich uveřejněných. 
Fio prohlašuje, že nemá přímý nebo nepřímý podíl větší než 5% na základním kapitálu žádného emitenta investičních nástrojů, 
které se obchodují na regulovaných trzích. Žádný emitent investičních nástrojů, které se obchodují na regulovaných trzích nemá 
přímý nebo nepřímý podíl větší než 5% na základním kapitálu Fia. Fio nemá s žádným emitentem investičních nástrojů 
uzavřenou dohodu týkající se tvorby a šíření investičních doporučení ani jinou dohodu o poskytování investičních služeb. 
Emitenti investičních nástrojů nejsou seznámeni s investičními doporučeními před jejich zveřejněním. Fio nebylo v posledních 12 
měsících vedoucím manažerem nebo spoluvedoucím manažerem veřejné nabídky investičních nástrojů vydaných emitentem. 
Odměna osob, které se podílejí na tvorbě investičních doporučení není odvozena od obchodů Fia nebo propojené osoby. Tyto 
osoby nejsou ani jiným způsobem motivovány k uveřejňování investičních doporučení určitého stupně a směru. Fio předchází 
střetu zájmům při tvorbě investičních doporučení odpovídajícím vnitřním členěním zahrnujícím informační bariery mezi 
jednotlivými vnitřními částmi a pravidelnou vnitřní kontrolou. Na činnost Fio dohlíží Česká národní banka. 
Koupit – tržní kurz poskytuje zpravidla prostor k růstu o více jak 15% ke stanovené cílové ceně 
Akumulovat – tržní kurz poskytuje zpravidla prostor k růstu o 5% až 15% ke stanovené cílové ceně, pro vstup do pozice je 
vhodné využít výkyvů na trhu 
Držet – tržní cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezí +5% až -5% od stanovené cílové ceny 
Redukovat – tržní kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% až 15% ke stanovené cílové ceně, pro výstup z pozice je 
vhodné využít výkyvů na trhu 
Prodat – tržní kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o více jak 15% ke stanovené cílové ceně 
Při zvýšené volatilitě na trhu v krátkodobém horizontu nemusí dojít ke změně investičního doporučení okamžitě po překonání 
příslušných 
procentních hranic. 
K datu 15.7.2011 Fio banka, a.s. měla platných 15 investičních doporučení. Z toho bylo 6 doporučení k nákupu, 4 doporučení 
akumulovat, 4 doporučení držet, 1 doporučení redukovat a 0 doporučení bylo v revizi.  Tuto informaci zveřejňuje obchodník na 
základě povinnosti mu stanovené Vyhláškou č. 114/2006 o poctivé prezentaci investičních doporučení §7. 


