Fio Technicka analyza

Analyza ProShares Short Finan. / iShares Dow Jones US Finan. Sector (ETF)
Fio banka, a.s.

Zakladni udaje:

Ticker: IYF /| SEF

Trh: NYSE

Sektor: Finasni

Datum zvéejreni: 26.5. 2011

Horizont: 4-6 ndsial

Close 25. 5. 2011: 56,72 USD / 36,52USD
Cenovy cil: 73 USD / 40 USD

Doporweni: ndkup IYF / SEF — podrognviz. nize

Struény profil:

ETF (Exchange Traded Fund), ktery simuluje dloulwripac IYF) respektive kratkou
(SEF) pozici na Dow Jones U.S. FinancialsSM Indéykonnost fondu je po odeeni
nakladi stejna (IYF) / inverzi (SEF) kvyvoji uvedenéhodéxu. Dow Jones U.S.
FinancialsSM Index sleduje vyvoj finemiho sektoru v USA. Jeho ststi jsou banky,
pojistovny, brokei, realitni a developerské spot®sti a firmy poskytujici finami sluzby.
Banky maji v indexu cca 38% vahu (nejvice JPMorgafiells Fargo a Bank of America),
nésleduji ostatni fina&ni spol€nosti (24%), pojisovny (21%) a reality (17%).

Technicka analyza:

Index finargniho sektoru v USA se od léta 2009 udrZuje v gnfostoucim trenducervere).
Posledni rally probihala odilekého podzimu do letoSniho Unora a vyhnala hodBdtt na
index (IYF) nad 60 USD. &hem jara jsme vSak &lky konsolidace v ramci sestupnéeho
kanalu, ktery je na grafech vyzfea modie. Konsolidace ale diky probl&m eurozény rize
snadno fenist ve vyrazgjsi korekci. Gilezité Urovi v tomto ohledu fedstavuje podpora na
arovni kreznového minimahf¢dé) a spodni hranice jiz zifdvaného #stového kanalu
(cervere). Jejich prolomenim si otée prostor k poklesu do blizkosti minim zZi&kého
podzimu ¢erng). Jelikoz IYF nelze shortovat, oti@me v takovémifpact kratkou pozici na
Dow Jones U.S. FinancialsSM Index pomoci titulu SBFoploss nastavime kousek pod
spodni hranici konsolidgaiho kanalu na SEFMod€). Alternativnim scén@m je naopak
piekonani rezistence na urovni unorového maxinege(t). Pokud se tak stane, bude vhodné
otewit dlouhou pozici na IYF, kterou zajistime protipiignivému vyvoji stoplossem kousek
pod horni hranici konsolidaiho kanalufode).
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Graf 1. IYF — denni graf, vyvoj za posledni dva rol (Zdroj Bloomberg)
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Graf 2. IYF — denni graf, vyvoj v poslednim roce (droj Bloomberg)
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Graf 3. SEF — denni graf, vyvoj v poslednim roce (@oj Bloomberg)
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Veskeré informace uvedené rixtito webovych strankach jsou poskytovany Fio bankost (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papii Praha, a.s. atwcem trhu u 13 emisi Eazenych v segmentu SPAD. Fio nenirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.
VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativnl' a dophljl’x:l’ charakter, jsou nezévaznéfaqxstavujl' nazor Fia Nelze vylGiy, Ze

nespravné. Fio dopoatuje osobantinicim mvestcnl rozhodnuti, abyiied uskuté&nénim investice dleé&chto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makfém.

Fio nenese odp@dnost za neopraeémé nebo reprodukované&eiii nebo uviejnéni obsahuéchto webovych stranelcetré informaci a
investEnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzaddného emitenesitnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestiinich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich neffraypnebo nefimy
podil BtSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemadsya emitentem investnich nastraj uzavenou dohodu tykajici se tvorby a
Sirenti

investinich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invésfch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou seznameni s investimi
dopori€enimi gied jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12&sicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaXeejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odina osob, které se podileji na tvéibvestinich dopordeni neni odvozena od
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou apjizpisobem motivovany k uvejfiovani investinich dopordgeni ugitého
stupré a sn#ru. Fio predchazi setu zajniim pfi tvorbé investitnich doporéeni odpovidajicim vnihim ¢lenénim zahrnujicim informéni
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou viiiti kontrolou. Naginnost Fio dohlizCeska narodni banka.
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