% Fio Technicka analyza

Analyza Microsoft Corp.
Fio banka, a.s.

Zakladni udaje:

Ticker: MSFT

Trh: NASDAQ

Sektor: Technologicky

Datum zvéejreni: 9.5. 2011

Horizont: 3-5 ndsial

Close 6. 5. 2011: 25,87 USD

Cenovy cil: 21/31 USD (viz. nize)

Doporuweni: prodej pod 25 USD, nakup nad 27 USD

Struény profil:

pét divizi: Windows & Windows Live Division, Microsté Server and Tools, Online
Services, Microsoft Business Division a Entertainmand Device. Prvni z nich poskytuje
razné varianty jiz zmiovaného opetaiho systému Windows, doigobnosti druhé spada
nagr. oper&ni systém Windows Server, Microsoft SQL Server n¥igual Studio, zatimco
tieti divize nabizi online inforntai produkty jako Bing nebo MSN. Pod Microsoft Buess
Division spada nap MS Office. Posledni divize se stard o platformboX 360, vyviji
pocitacové hry atd. Firma, ktera byla zaloZzena v roce 19@5zhruba 89 000 zastnand a
sidli v Redmondu se statvVashington.

Technicka analyza:

Akcie spolénosti se od Iaského léta pohybuji v mignrostoucim trenducérvere). Dolie
definovana je zejména spodni hranidstového kanalu, zatimco jeho horni hranice je
porgkud ,rozostena“. Posledni dva &sice se jejich cena pohybuje v Uzkém pasnale(®)

pii spodni hranici zmiiovaného kanalucérverg). Pro dalSi vyvoj uvaZzujeme dva scéna
V prvnim z nich Microsoft opusti séasné Uzké pasmo severnimésem. V takém fpads
bude jeho cilem horni hranicéstového kanalucervere), ktera se mezitim posune k 31 USD.
Alternativni scénépiedstavuje prorazeni podpory v podapodni hranicetstového kanélu
(cervert) a podpory na urovni letoSnich minimgd). DalSi vyznamna podpora je potom az
na urovni minima z lského léta {nede). V prvnim gipact oteweme dlouhou pozici
nakupem kousek nad horni hranici aktualniho pasmwer§). Pozici zajistime proti
negiznivému vyvoji stoplossem s aktisrdd cenou miré pod spodni hranici dlouhodobého
rastového kanalucervere). V alternativnim scérta oteweme kratkou pozici prodejem po
prolomeni podpory pobliz 24,70 USDn¢de). Stoploss nastavime nad spodni hranici
dlouhodobéhoiistového kanalucgrvere).
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Graf 1. MSFT — denni graf, vyvoj za posledni dva rky (zdroj Bloomberg)
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Mgr. Daniel Marvan
analytik
www.fio.cz
daniel.marvan@fio.cz

VeSkeré informace uvedené réxhto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankost (dale "Fio"). Fio j€lenem Burzy cennych
papii Praha, a.s. atwvcem trhu u 13 emisi Fazenych v segmentu SPAD. Fio nenirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dophujici charakter, jsou nezavaznéredstavuji nazor Fia. Nelze vyléity Ze

s ohledem na zému rozhodnych skuémosti, na zakla&l kterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvaeny nebo
s ohledem na jiné skuirosti a vyvoj na trhu, se ztgnéné informace a investi doporéeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobantinicim investéni rozhodnuti, aby fied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makfém.

Fio nenese odp@dnost za neopraemé nebo reprodukovanéeiii nebo uviejnéni obsahuéchto webovych stranelcetré informaci a
investEnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzaddného emitenesitnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestiinich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich neffrajpnebo nefimy
podil BtSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemadsya emitentem investnich nastraj uzavenou dohodu tykajici se tvorby a
Sireni

investEnich doporéeni ani jinou dohodu o poskytovani invésefch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou sezndmeni s investimi
dopori€enimi gied jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 128sicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaigejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odina osob, které se podileji na tv@ibvestEnich doporéeni neni odvozena od
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou afivjimpisobem motivovany k uvejiiovani investinich doporgeni ugitého
stupré a sneéru. Fio gledchazi setu zajniim pfi tvorbé investtnich doporéeni odpovidajicim vritim clenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi 8astmi a pravidelnou viiiti kontrolou. Naginnost Fio dohlizCeska narodni banka.
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