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Analyza st¥ibro
Fio banka, a.s.

Zakladni udaje:

Ticker: SLV (AGQ, ZSL)

Trh: NYSE

Sektor: Komodita

Datum zvéejreni: 20.1. 2011

Horizont: 3-5 ndsial

Close 19. 1. 2011: 28,08 USD

Cenovy cil: 22,50/34,50 USD (viz. nize)
Doporweni: prodej/ndkup (viz. nize)

Struény profil:

Stiibro je vzacny kov, ktery vSak ma na rozdil odaiairoké vyuziti v pimyslu, zejména
elektronice a elektrotechnice. Jeho cena tak injeghovani zlata jako uchovatele hodnoty a
primyslovych kow citlivych na hospodéky cyklus.

Jednou z moznosti, jak investovat didlst, je koup ETF (Exchange Traded Fund)
navazaného naifibro (podrobsiji o ETF viz. http://www.fio.cz/akcie-investice/chci-8tf

V této analyze hovdme o investici do iShares Silver Trust (ticker S| ktery velmi \&rné¢
kopiruje vyvoj ceny $tbra. Analogicky Ize investovat i do pakovych ETE@ (long) a ZSL
(short). Druhé dva tituly diky pace slibuji vy$§nes za cenu vyssiho rizika. VSechna
uvedena ETF se obchoduji jaké&zhé akcie na NYSE.

Technicka analyza:

Stiibro se od konce roku 2008 pohybuje v dlouhodobéstovém kanalunodre), ktery jej
doved| z minim pod 9,00 USD aZ na dlouhodoba maxiah30 USD. Tak vysoko s&istro
nepodivalo od roku 1980, kdy jej nakupy bratunti vyhnaly k 50 USD. V poslednich
tydnech na &m probih& konsolidace po rychlém podzimniistu. Konsolidani pasmo je
vymezeno podporou na cca 27,30 USBry{er¢) a rezistenci na arovni maxima z 3. ledna
(zeler¥). Od konce laského listopadu, se na grafu utvigeverzni formace ,hlava&ramena®“.
V platnost vstoupi v okamziku, kdy dojde k prolormegSe zmihované podporycervere),
kterd je zarovie zdkladnou uvedené formace.

V takovém pipadc miazeme ¢ekavat vyraz§Si korekci smirem ke spodni hranici
dlouhodobéhotistového kanalunfjodie). Kratkou pozici na SLV (nebo analogickou dlouhou
pozici na ZSL) bude vhodné otéw okamziku, kdy jeho cena prokazateprolomi podporu

v okoli 27,30 USD. Zajighi proti vyrazgjSim ztratam diky nejiznivému vyvoji provedeme
stoplossem kousek nad horni hranici konseéfitteo pasmazelert).

Rastové momentum naifltie se v3ak 1ive ukazat natolik silné, Ze jeho cena po konsalidac
v ramci jiz zmhovaného pasma prolomi jeho horni hranici a budergdokat v fistu.

K dalSimu kontaktu s horni hranicistového pasma pradplodobré dojde v okoli 34,50
USD. Pokud setstovy scénépotvrdi, oteveme na SLV dlouhou pozici (nebo analogickou
dlouhou pozici na AGQ) a zajistime ji stoplossemidek pod spodni hranici konsokd#o
pasmadervere).
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Graf 1. SLV — denni graf, logaritmické mé¥itko (Zdroj Bloomberg)
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Graf 2. AGQ — denni graf, logaritmické métitko (Zdroj Bloomberg)
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Graf 3. ZSL — denni graf, logaritmické nmeéritko (_Zdroj Bloomberg)
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VeSkeré informace uvedené ighto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papiti Praha, a.s. atwvcem trhu u 13 emisi Fazenych v segmentu SPAD. Fio nenirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dopaujici charakter, jsou nezavaznéragstavuji ndzor Fia. Nelze vyléit, Zze
s ohledem na zému rozhodnych skuémosti, na zaklaglkterych byly zvéejnéné informace a investii doporéeni vytvaeny nebo

s ohledem na jiné skuirosti a vyvoj na trhu, se zgnéné informace a investi doporéeni ukazi v budoucnu jako nedpiné nebo
nespravné. Fio dopotuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyiied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makfém.

Fio nenese odp@dnost za neopraeémé nebo reprodukovanéeiii nebo uviejnéni obsahuéchto webovych stranelcetré informaci a
investEnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemd&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzaddného emitenesitnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenegtignich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neffrajpnebo nefimy
podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemasy@ emitentem investnich nastraj uzawvenou dohodu tykajici se tvorby a
Sireni

investEnich doporéeni ani jinou dohodu o poskytovani invésefch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou sezndmeni s investimi
dopori€enimi gied jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 128sicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaigejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odina osob, které se podileji na tv@ibvestEnich doporéeni neni odvozena od
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou afivjimpisobem motivovany k uvejiiovani investinich doporgeni ugitého
stupré a sneéru. Fio gledchazi setu zajniim pfi tvorbé investtnich doporéeni odpovidajicim vritim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi 8astmi a pravidelnou viiiti kontrolou. Naginnost Fio dohlizCeska narodni banka.
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