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30. cervence jsme vydali analyzu, ve které jsme dopmrali nakup akcii spotemosti Adidas s
cilovou cenou 50 EUR. Titul se sice koncem srprizenpené priblizil k Grovnim, pod které jsme
umistili stoploss pro uza@eni pozice, brzy vSak vyrazil vySe. Koncentizee z#&aly objevovat

prvni signaly, které nazwaji, Ze rally jiz slabne. DalSim negativnim impuisge WerejSi zprava,
podle které zngka Reebok jiz nebude sponzorovat NFL. Z ohledemySa uvedené dopatujeme

aspa caste&né zrealizovat vice neZz 10% ziskkaliv pivodré uvadna cilova cena jelStnebyla

dosazena.

Struény profil:

Firma je za americkou Nike druhym né&$im vyrobcem sportovniho vybaveni n&tsynejwtsSim

ve svém oboru v Evr@p Zanmgtuje se zejména na sportovni obuv, kéotaho nabizi sportovni
obleteni, sportovni ‘hardware' jako jsou batohy aemplavecké poeby a vybaveni pro kolektivni
hry. Vroce 2006 Adidas koupil z&leu Reebok. Krod Reeboku firma jest vlastni znaku
TaylorMade. Trzni kapitalizace Adidasu je 8,875 ntJR. Akcie spolénosti jsou sotasti indexu
DAX. Koeficient beta je 0,911. Firma byla zaloZenace 1949 Adolfem Dasslerem (nazev Adidas
je odvozen z jeho jména ,Adi* z Adolf ,das" z Dassl a sidli v bavorském Herzogenaurachu
(pobliz Norinberku).

Technicka analyza:

Akcie Adidasu se podolsnako cely trh jiz déle nez rok zvedaji z dlouhoidio minim, na které se
propadly na felomu let 2008 a 2009 diky hospeske krizi. Posledni fazeistu se odehrava
v rdmci istového kanalu, ktery je na grafu vyZzeacervere. Od z&atku kwtna, kdy s¥tové trhy
zatala suzovat evropska dluhova krize, je patrna Katere s pohybem do strany. Odéatku
cervence jiz titul testuje spodni hranidgistového kanalu. 22¢ervence byly zviejnény dobré
hospodé&ské vysledky za druhétvrtleti letoSniho roku, které spolu s lepSi naladeykoply”
Adidas nad rezistenci, pod kterou dosud probihalas&lidace rod€). V poslednich dnech
muzeme pozorovat korekcifgdchoziho wstu (téngt 10% za dva dny), kdy se cena vracétzp
k predchozi rezistenci, ktera nyni funguje jako podp@rade). Sowasna korekce tak nabizi
vhodnou pilezitost pro otekeni dlouhé pozice s vyhledem na dafftrsnérem k horni hranici
rastoveého kanalucervert). Riziko predstavuji rezistencedlert) na urovni pedchozich lokalnich
maxim. MiZe se stat, Ze Adidas mististu snérem k 50 EUR, bude po odrazu od jedné z nich
pokratovat v pohybu do strany v pasmu mezi cca 39 EUBkeerou z échto rezistenci. Nebezgie
zmirtného scén@ by omezil/vylodil vstup do pozice az po igkonani jedné/obou
problematickych Urovni. V takovéntipadt se ale sniZzuje potencialni zisk z obchodu. Pdaicie

v kazdém pipact vhodné zajistit stoplossem kousek pod 40 EUR.
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Graf 1. Adidas — denni graf — logaritmicky (zdroj Boomberg)
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VeSkeré informace uvedené ighto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papiti Praha, a.s. atwvcem trhu u 13 emisi Fazenych v segmentu SPAD. Fio nenirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dopaujici charakter, jsou nezavaznéragstavuji ndzor Fia. Nelze vyléit, Zze
s ohledem na zému rozhodnych skuémosti, na zaklaglkterych byly zvéejnéné informace a investii doporéeni vytvaeny nebo

s ohledem na jiné skuirosti a vyvoj na trhu, se zgnéné informace a investi doporéeni ukazi v budoucnu jako nedpiné nebo
nespravné. Fio dopotuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyiied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makfém.

Fio nenese odp@dnost za neopraeémé nebo reprodukovanéeiii nebo uviejnéni obsahuéchto webovych stranelcetré informaci a
investEnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemd&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzaddného emitenesitnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenegtiinich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neffrajpnebo nefimy
podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nemasy@ emitentem investnich nastraj uzawvenou dohodu tykajici se tvorby a
Sireni

investEnich doporéeni ani jinou dohodu o poskytovani invésefch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou sezndmeni s investimi
dopori€enimi gied jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 128sicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaigejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odina osob, které se podileji na tv@ibvestEnich doporéeni neni odvozena od
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou afivjimpisobem motivovany k uvejiiovani investinich doporgeni ugitého
stupré a sneéru. Fio gledchazi setu zajniim pfi tvorbé investtnich doporéeni odpovidajicim vritim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi 8astmi a pravidelnou viiiti kontrolou. Naginnost Fio dohlizCeska narodni banka.
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