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Akcie spolecnosti Nokia se prozatim stale pohybuiji do strany. Bohuzel jen velmi tésné se po
posledni aktualizaci doporuceni nepodarilo dosahnout cilové ceny. Prestoze byl dobre
vystihnut moment potencialniho rlistu, tak lokalni maximum bylo ,jen" 5,18€ a k cilové cené
5,35€ jesté par centl chybélo. Nicméné, pozice se v té chvili nerealizovala a v nenapInéném
ocekavani dosazeni cilové ceny se akcie Nokia opét propadly zpét k pofizovaci cené. Prozatim
situace vypada, ze by se mél udrzet aktualni postranni vyvoj v rozsahu 3,3€ - 5,40€. Pri
priblizeni kurzu k horni hranici vymezeného pasma doporucujeme pozici uzavrit a prehodnotit
situaci z pohledu moznosti proraZeni, ¢i neprorazeni prozatim klesajiciho trendu.

Denni graf Nokia (Zdroj: Bloomberg)
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Aktualizace doporuceni na nakup akcii Nokia.

Akcie spolecnosti Nokia si zatim neprosly vétsim rlstem, ktery by je katapultoval blize
k cilovym cenam. Nicméné, patecni vyvoj zanechal na grafu zajimavy signal, ktery by monhl
byt zacatkem pravého ramena rlistové obracené formace hlava a ramena. Je to prvni maly
naznak pro tuto formaci, ale rozhodné se jedna o potencialné velmi zajimavé misto na grafu,
které by mohlo byt startovacim bodem pred rlstem na cilové ceny uvedené v analyze. Pokud
se nepodafi prolomit ceny okolo 4,60-4,80€, mize dojit k dalSimu preslapovani do strany.
Aktualni reverzni patecni den nabizi ale dobrou prileZitost rdstu a udrZeni se pres 4€.

4.00

Fio banka, a.s.
25.1.20122



Ticker NOA3 Posledni cena €4,20 29.8.2011

Trh Xtra EU Strs Rocni maximum €8,48 9.2.2011
Sektor Communications Roc¢ni minimum €3,33 11.8.2011
Typ Telecommunications Roc¢ni zhodnoceni -37,74%

Datum 30.8.2011 Od zacatku roku -45,30%

Doporuceni  Nakup — Long P/E 12,55

Horizont 3M Beta 0,70

Vstup 4 -4,3€ Trzni kap. (v mil.) 15834 €

Cilovacena 5,35€ Dividenda (Y) 0,40 €

Stop loss 3,30 € Dividend. vynos (p.a) 9,45%

Strucny profil:

Nokia (Ticker: NOA3 v SRN; NOK v USA jako alternativa obchodovana v USD) je vyznamny
finsky vyrobce mobilnich telefonl. Kromé vyroby mobilnich telefonu spolecnost Nokia
provozuje integrovany obchod OVI zahrnujici sluzby jako je stahovani hudby, map pro
navigace, her, ...

Technicka analyza:

Trend vyvoje akcii Nokia je jednoznacné dold. Dno, které se tvori po minulém pokusu
u 5,40€, je nyni o néco zajimavéjsi. Jednak tim, Ze se jedna jiz o druhy pokus zastaveni
poklesu a hlavné tim, Ze se formuje nadéje na obracenou reverzni formaci hlava a ramena.
Toto dno sice nemusi byt definitivni a nemusi znamenat konec Spatného obdobi, jak bylo
avizovano v minulém pokusu na nakup akcii Nokia. Nicméné, Sance na obrat vyvoje vyrazné
stouply s reverzni formaci.

Kurz by se mohl dostat i pod 8€ az dale pod 10€. Minimalné na 5,4€ by nyni mohly akcie
Nokia rlst. Zde se nachazi prvni rezistence vychazejici z reverzni formace jako cenovy cil. To
by byl scénar, kdyz by akcie Nokia nepokracovaly dale za hranici klesajiciho trendu. Pokud se
podafi trend prolomit, tak pak jsou na misté cilové ceny jako je 8 € - 10 €.

Okolo aktualni Grovné 4,20 € doporucuiji titul k nakupu. Jistota, Ze se jedna o definitivni dno
vyvoje akcii neni, a tak doporucuji pozici zajistit prodejnim stop loss pokynem pod urovni
3,25€.
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Denni graf Nokia NOA3 (zdroj: Bloomberg)
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Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale "Fio"). Fio je clenem
Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tviircem trhu emise
akcii Kit Digital, Inc. VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné
a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly
zverejnéné informace a investiCni doporuceni vytvoreny nebo s ohledem na jiné skuteCnosti a vyvoj na trhu,
se zverejnéné informace a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio doporucuje
osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost
s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto
webovych stranek vcetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiCnich nastrojd, které se obchoduii na
regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich nema pfimy nebo
neprimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investicnich nastrojl uzavienou
dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti
investi¢nich nastrojd nejsou seznameni s investiénimi doporuéenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12
mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastroj vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiovani investicnich doporuceni urcitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Na cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené.

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k ristu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do
pozice je vhodné vyuzit vykyvd na trhu.

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny.

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup
z pozice je vhodné vyuzit vykyvd na trhu.

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené.

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po
prekonani prislusnych procentnich hranic.

K datu 30.8.2011 Fio banka, a.s. méla platnych 15 investicnich doporuceni. Z toho bylo 7 doporuceni k nakupu,
4 doporuceni akumulovat, 2 doporuceni drZet, 1 doporuceni redukovat a 1 doporuceni bylo v revizi. Tuto informaci
zverejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou €. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich
doporuceni §7.
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