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Goldman Sachs

Ticker GS Posledni cena $92,00 21.12.2011
Trh New York Roc¢ni maximum $175,34 18.1.2011
Sektor Financial Roc¢ni minimum $84,27 4.10.2011
Typ Banks Rocni zhodnoceni -43,66%

Datum 23.12.2011 Od zacatku roku -43,85%

Doporuceni  Nakup P/E 10,19

Horizont 1R Beta 1,03

Vstup Aktual. az do $100  Trzni kap. (v mil.) $48 219

Cilova cena  $120 Dividenda (Q) $0,35

Stop loss $85,50 Dividend. vynos (p.a) 1,48%

Strucny profil:

Spole¢nost Goldman Sachs je svétova investicni banka poskytujici klientdm Sirokou Skalu
bankovni sluzeb. Goldman Sachs operuje ve trech hlavnich segmentech: Investi¢ni
bankovnictvi, sluzby institucionalnim klientdim a management investic a Gvérd.

Technicka analyza:

Akcie banky Goldman Sachs vykazuji pevny support $86. Pokud by Uroven $86 udrzela kurz
pred poklesem, tak by se mohlo jednat o velmi zajimavou nakupni prilezitost s delSim
horizontem. Kurz by mohl nardzet na rezistenci na hranici trendového kanalu, ale po
trojnasobném testovani podpory a podle stafi klesajiciho trendu, je pravdépodobnéjsi
prolomeni trendu smérem vzhdru. Hranice $100 a dale $106,10 by tak mohla byt pfekonana
a kurz GS by se mél dostat az pod $120. To bych povazoval za rozumny cil souvislejsSiho
pohybu po prorazeni trendového kanalu. Pak se da ocekavat urcita korekce rlstu a bude
situaci tfeba znovu prehodnotit.

Stoploss pokyn by mél pro tuto akci byt pod hranici $86, protoze takto silnda podpora by
v pripadé prolomeni mohla pfinést siln€jsi vinu vyprodejl titulu a dalSiho pokles az k dolni
hranici klesajiciho trendu. Prestoze se toto jevi jako méné pravdépodobna varianta, tak je
treba na ni byt pfi posuzovani rizika pfipraveny a zajistény proti hlubSimu poklesu pod $80.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio"). Fio je clenem
Burzy cennych papiré Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

Vsechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, ze sohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zdkladé kterych byly zverejnéné informace
a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace
a investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné
informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiCnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojli, které se obchoduji na
regulovanych trzich, nema pfimy nebo nepiimy podil vétsSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investicnich nastrojl uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu
0 poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manaZerem verejné
nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni,
neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpldsobem motivovany
k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investicnich
doporuceni  odpovidajicim vnitfnim &lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi  Castmi
a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rdstu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup
do pozice je vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup
z pozice je vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité
po prekonani pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu),
konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument
s naslednou pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého
diléiho doporuceni

K dnesnimu datu 23.12.2011 ma Fio banka, a.s. 21 platnych investicnich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické
analyzy. Z celkového poctu je 5 doporuceni koupit, 8 doporuceni ndkup-long, 2 doporuceni drzet, 3 doporuceni
akumulovat, 1 doporuceni redukovat a 2 doporuceni prodej-short. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zakladé
povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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