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redukce pozice
Kurz 25.11.2011: 92,29 USD

10.11. jsme zvejnili technickou analyzu americké ropné sgalesti Chevron Corp. s dopa@enim

k prodeji do kratké pozice wipad, Ze cena jejich akcii prolomi podporu nad 100 US®& grafech
hneéde). Pokles pod stanovenou hranici nastal 18.11seclopatek 25.11. je zastihl az na 92,29 USD.
Vzhledem k tomu, Ze setlrem vikendu na trzich vyragalepSila nalada a titul seiplizil ke spodni
hranici konsolidaniho kanalu rmode), na kterou jsme upozwwvali v pivodni analyze,
doporwujeme zvazit redukci stavajici kratké pozice.

Struény profil:

Znama americka spaleost, ktera se zaffuje na &€Zbu ropy a zemniho plynu. Kransamotné&zby
podnika v oblasti gizkumu a pipravy loZisek, obchodu s ropou a zemnim plynemjialy prepravy.
Firma dale vlastni rafinérie, elektrarny &it uhli. Chevron byl zalozen v roce 1879 pod nazvem
Standard Oil Company of California. Firma sidli alifornském San Ramon a ma 65 000
zamestnand.

Technicka analyza:

Akcie spolénosti se od konce roku 2008 nachazeji v dlouhodofigtovem trenducgrvere). Na
jare letosniho roku se vyhouply na nové historické imar pobliz 110 USDzeler¥), kde zarova
narazily na rezistenci v poddlhorni hranice irstového kanalucervert). V nasledujicich msicich
jsme byli s¥dky konsolidace v pasmu mezi cca 90 USRocfe) a rezistenci v blizkosti jiz
zminovanych 110 USDzgler¢). Konsolid&ni pasmo je rozileno na d¢ poloviny s tim, Zze Chevron
se nyni nachézi v horni polo¥is podporou kousek nad 100 USidxd¢). Zajimavé jsou dva mozné
scénée budouciho vyvoje. V prvnim z nich titul opustisp@ mezi 100 a 110 USD jiznim sram.

V takovém pipact bude v okamziku, kdyietelrt padne podpora nad 100 USBr¢d¢), vhodné
otewit kratkou pozici. NaSim cilem bude spodni hramigstového kanalucgrvert), ktera se tou
dobou posune k cca 85 USD. Rizikovou oblasti, lelense pohyb pedtasré zastavit, je podpora na
dolni hranici SirSiho konsolidaiho pasma pobliz 90 USDnfde€). Druhou variantu fedstavuje
zietelné prolomeni rezistence na 110 USRI4rE), které nas vybidne k ot&ani dlouhé pozice
s vyhledem ke 125 USD (horni hranidestového pasma <¢ervere). V prvnim gipad nastavime
stoploss kousek nad rezistenci na 110 Us&keft), zatimco ve druhémiipact jej umistime kousek
pod podporu u 100 USDhede).
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Graf 1. Chevron Corp.: — denni graf, vyv01 za posléni t¥i roky (Zdroj Bloomberg)
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Graf 2. Chevron Corp.: — denni graf, vyvoj za posléni rok (Zdroj Bloomberg)
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy
cennych papirll Praha, a.s. a tvlircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezévazné a predstavuji ndzor Fia. Nelze
vyloudit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutenénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neoprédvnéné nebo reprodukované Siteni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investicnich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zédného emitenta investi¢nich néstrojd, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema ptimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investicnich nastrojd uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojt
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investiCnich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejriovani investicnich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na Cinnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rdstu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani
prislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou
pdjckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 28.11.2011 ma Fio banka, a.s. 20 platnych investicnich doporuceni, z toho 9 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 8 doporuceni nakup-long, 1 doporuceni prodej-short, 3 doporuceni drzet a 5 doporuceni
akumulovat. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zdkladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci
investi¢nich doporuceni §7.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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