2. cervence 2018

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 14:00 Bilance statniho rozpoctu (Cerven):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -23,1
mid.

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerd Markit/BME
(Cerven - konecny): ocekavani trhu: 55,9,
predchozi hodnota: 55,9

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerd Markit
(Cerven - konecny): ocekavani trhu: 55,0,
predchozi hodnota: 55,0

e 11:00 PPI (y-y) (kvéten): ocekavani trhu: 2,7
%, predchozi hodnota: 2,0 %

e 11:00 Mira nezaméstnanosti  (kvéten):
ocekavani trhu: 8,5 %, predchozi hodnota: 8,5
%

USA:

e 15:45 Index nakupnich manaZerl Markit
(Cerven - konecny): ocekavani trhu: 54,7,
predchozi hodnota: 54,6

e 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (kvéten):
ocCekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 1,8
%

Akciovy vyhled

Akcie nevstoupi do nového tydne a soucasné
druhého pololeti tou spravnou nohou. Futures
indikuji otevreni evropskych index v zaporu,
napr. DAX pres -1%. Zaporné hodnoty indikuji
futures aktudlné také pro americky SP500 (-
0,5%). Rasty z konce minulého tydne se tak
dnes zfejmé nepodafi zopakovat. Prazska burza
v uplynulém tydnu nakonec stagnovala, index PX
uzaviral na 1064 bodech. A to i pres technicky
pokles CEZu (dividenda), akcie CEZu se po
rozhodném dni podle ocekavani propadly pod
530 KE. Jejich pokles vsak pokracoval az pod
520 K¢, alespon v zavéru tydne se titul vracel k
527 K¢. Domaci trh by dnes mohl podat lepsi
vykon nez zahrani¢ni indexy, presto se budou
hlavni tituly zfejmé obchodovat na nizSich
hodnotach nez v patek. Vyjimkou mlze byt
Moneta (spekulace o zadjmu Raiffeisenbank).
Medialni CETV uzavirala v zamofi na 92,50 K¢.

Nasdaq 100 7023,75 -0,61
DJIA 24078 -0,77
S&P 500 2706,75 -0,54
DAX 12157 -1,23
Euro Stoxx 50 3349 -1,24

Nikkei 225 21811,93 -2,21 -0,94 5,41 10,31
Shanghai Composite 2787,39 -2,11 -1,47 -9,91 -10,68
Hang Sen 28955,11 1,61 -1,31 -3,78 11,51

Nasdaq Composite 7510,30 0,09 -2,37 6,33 22,23
S&P 500 2718,37 0,08 -1,33 2,93 12,34
Dow Jones Ind. Avg. 24271,41 0,23 -1,26 0,70 14,02

EUR/USD 1,1644 -0,33 -0,50 -5,33 2,50
EUR/CZK 25,987 0,10 0,79 8,30 -2,89
USD/CZK 22,306 0,40 0,34 2,53 -0,49

USsD/JPY 110,65 -0,01 0,82 4,51 -2,39

Zlato 1249,4 -0,41 -1,40 -7,03 2,48
Ropa 71,69 -1,06 6,97 13,84 51,64

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza uzavrela druhé ¢tvrtleti svoji druhou nejrlistovéjsi seanci
za posledni tfi mésice. Zlepseny sentiment po predchozich poklesech
byl patrny i na zapadnich trzich, kdyz némecky DAX roste v zavéru
obchodovani o témér 1,5 %. Domaci index PX se odrazil od hranice
1050 bod(l a pripsal si 1,17 %. S vyraznéjsim poklesem, ktery byl k
vidéni v poloviné tydne, i tento silny vysledek staci na tydenni bazi
pouze na nepatrné kladnou zménu (0,08 bodu). VEerejsi prodejni tlak
na CEZu velmi rychle vyprchal a titul se pomérné jednoduse posunul
zpét k hranici 530 K¢ (+2,13 %). Ceny elektfiny na némeckém trhu
rostly po cely tyden a dostaly se opét na letosni maxima. Vyssi sazby
na domaci ménu prilis nefunguji a koruna se nadale obchoduje na
hranici 26 K¢ za euro, Komercni bance vsak tato zména prospéla. Titul
navazal na vcerejsi rlist a pfipsal si dalSi procento. Kurz se dostal pres
hranici dvousetdenniho klouzavého priiméru a pokud se vyraznéji
nezhorsi sentiment, u titulu se mbze otvirat po pFekovani této
rezistence cesta vice nad 950 KC. Dnesni pohyb byl podporen
nejvétsim objemem obchodd na trhu. V kladnych Cislech zakonéila den
Erste Group (+0,85 KE&), Moneta (+0,93 %) i pojiStovna VIG (+1,5 %).
V Cervenych Cislech se obchodoval pouze PFNonwovens (Pegas), ktery
oslabil 0 1,3 %. Rozhodnuti valné hromady Unipetrolu o nevyplaceni
dividendy bylo ocekavano a na obchodovani to nemélo vliv. Titul mirné
posilil 0 0,4 %.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Posledni obchodni seance tohoto kvartdlu se nesla v
pozitivnim duchum kdyz se ji podafilo umazat vétsinu
vCerejsich ztrat. Index oteviel o zhruba 140 bod(
silnéjsi oproti vcerejSimu zavéru v blizkosti 12315 b. a
kolem této hodnoty po dobu celého obchodniho dne
osciloval. Nejvyraznéji dnes posilovaly akcie spolecnosti
Covestro, poté, co analyticka spolecnost Baader zvysila
doporuceni z ,hold* na ,buy". Dals$im vyrazné
rostoucim titulem je Infeon Technologies, ktera maze
Cast ze 4,2% ztraty z minulého obchodniho dne. V
zelenych Cislech dale zakondila pojistovna Allianz (ALV;
+2,6 %) a Henkel (HEN3; +2,5 %). Ztraty zaznamenal
jen primyslovy Continental (CON; -0,8 %) a
Volkswagen (VOW3; -0,5 %)
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USA

Index Dow Jones +0,23 % na 24271,41 b. Index S&P 500 +0,08 % na 2718,37 b. Index Nasdag Composite +0,09
% na 7510,304 b. Zdalo se, Ze americké trhy ceka klidna patecni seance, kdyz index S&P 500 v Uvodu atakovaly
1% zisky. Postupné je vSak odevzdaval a v zavéru zamifil k nule. Rally vzhlru tahly velké americké banky po
pozitivnich vysledcich stress testli Fedu, béhem dne vsak optimismus vyprchaval. Napf. Citigroup (C) béhem dne
rostla az o 2,8 %, uzaviela véak na nule. Ze sektorll se nejvice dafilo energetickym firmam (+0,6 %) diky ropé,
ktera posilila o 1,1 % na 74,3 USD/barel. Jednd se o nejvyssi Urover od roku 2014. Ropa mé za sebou velmi
Uspésny tyden, kdy posilila 0 8 % Vyrazné posilily akcie spolecnosti Nike (NKE; +11 %) poté, co predstavila prvni
rlist trzeb v Severni Americe po Ctyfech kvartalech. Negativné vsak trh prijal vysledky producenta alkoholu
Constellation Brands (STZ; -6 %), ktera v 1Q dosahl ocisténého zisku 2,2 USD, ktery zaostal jak za konsensem 2,43

Vv

USD ale i nejnizsim analytickym odhadem na 2,35 USD.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocité vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména kursu
ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne.

Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




