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Hospodé#ské vysledky FORTUNY ENTERTAINMENT GROUIi>
N.V. za prvni pololeti 2011 miénzklamaly na vSech arovnich.
Prestoze Fortuh se v1H 2011 poddo zvysit vSechny
hospodéské ukazatele oproti prvni polo¥irR010, na odhady
analytiki to nestailo.

Hospodéské vysledky tedy hodnotime mérnegativié a reakce
investofi bude z velkécéasti ovlivirena sentimentem na trhy.
Hlavnim divodem, Ze Fortuna nedosahla na konsensualni odT1ad
analytiki, spaiva zejména v mezikvartéinnizSich pijatych
sazkach ve druhém kvartale 201CR a na Slovensku iestoze
ve druhém kvartale bylo mistrovstvi&a v hokeji, kde s€eSi
umistili ponerné vysoko. Navic Fortuhse ot snizily marze ze
sazeni, coz bylo #gobeno vysSim podilem live" sazeni
intenzivni konkurenci. ifjaté sazky byly mezirn¢ vyssi diky
silnému fistu VCR a Slovensku zejména diky vy3si oblibn-
line sazeni. Fortuna zkagnila téZ hospodani loterie, ktere
zahrnovalo prodej stiracich fose vySi 426 tis. EUR za 6 tydn
piicemzZ tyto vynosy byly oproti naSim odhad vySSi. Fortu#
se meziron¢ zvySily naklady v prvnim pololeti 2011 kren
jiného i diky odpidm a marketingovym naklad, na druhé
straré podstats se snizily finatni naklady, coz bylo zfsobeno
zejména splaceniésti bankovniho dluhu (bankovni dluh nyni

dosahuje 28,2 mil. EUR) v roce 2010 anavym ziskem.

Rozbor hospodd&skych vysledki za Q2 2011

5 Odhad I
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67,26% obchodovane akcle 2011 | 1H2011 konsensus 2010
1H 2011* o
v mil. EUR 1H2011 v %
Celkové prijaté sazky 209,0 228,4 2133 -2,0 191,6
Hrubé vyhry 47,9 53,5 49,7 3,7 45,4
Zdroj: Fortuna - online S 17,2
i : - pobocky 36,3
Graf 2: Graf vyvoje ceny spolé€nosti Fortuna
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13 Hospoda Fsky vysledek 8,6 9.8 9.1 -5,2 7,2
12!
11 Hospoda fsky vysledek na akcii 0,17 0,19 0,14
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Zdroj: BCPP

*Konsensus dle medianu z Reuters
**Srovnani mezi skutefnosti za 1H 2011 a odhady analytikza 1H 2011
Odhad: Fio banka, a.s, Reuters
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V prvnim pololeti 2011 doséhly inve&ti vydajecastky 1,7 mil.
EUR, coZ bylo zfisobeno zejména investici ddselné loterie
v CR. Fortuna Polsko z¥ejnila za prvni pololeti vysledky, kter
byly zhruba v souladu s naSimi odhady. Spadest oznamila, Ze
jedna o pevzeti polského Tipsportufipemz pro Fortunu tatc
akvizice gedstavuje filezitost k efektivnimu roz&ni polské
pobaikové sit citajici 380 pobeek o dalSich zhruba 19
prodejnich mist a k dalSimu posileni vedouci pozieetrhu
kurzového sazeni v Polsku. Snahu o navySeni padiolsku
prostednictvim  akvizice pohkiky Tipsportu hodnotime
pozitivné, ovSem bude zalezet na ¢akvizice.

V piipact on-line sazeni v Polsku si Fortuna pozadala
potrebnou licenci a nynéeka na schvaleni, které bycim byt
pozitivné vyiizeno do Bkolika mesiai. Strategie Fortuny spiva
v nabidce krom jiz tradicniho sportovniho sézeni a loterie t
s on-line casinem, coz hodnotime poziivmeba@ v tomto
odwtvi jsou vysoké marZze a obliba online gamblingueo®n-
line casino provozuje spaleost odcéervna 2010 v Mdiarsku.
Dale Fortuna se chysta zvySit gg@d partnerskych kamennyg
pobaiek, coz taktéz hodnotime pozitiunSpol€nost se zatim
blize nevyjadila k budouci dividendl a pouze zopakovala, Z
dividendovy vyplatni porr bude v rozmezi 70-100 %.
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@azenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwtmosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi pgeed jejich zvéejrénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nelyo
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a snéru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 25.8.2011 Fio banka, a.s. ma piatriy investinich doporgeni. Z toho je 6 dopoteni k nakupu, 3 drzet a §
dopor&eni akumulovat a 1 dopafeni redukovat. Tuto informaci zisgnuje obchodnik na zakl&govinnosti mu stanovené Vyhlasko
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci invésfch dopordeni 87.
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