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Rozbor hospodareni spolecnosti Pegas Nonwovens

Rozbor hospodéskych vysledki
za 2Q 2011

Pegas Nonwovens

Stavajici doporteni: akumulovat
Cilova cena : 495K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Pegas Nonwovens
Priméticka 86

669 04 Znojmo
http://www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odwétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4050 mil. K
Uzaviraci cena 24.8.2011: 438 K
Roéni minimum: 389 K

Ro¢ni maximum: 473 K

Akcie spol&nosti jsou zéazeny v bazi
indexi: PX, WIG, CCTX, EUETMP...

Struktura akcionaia (k 31.12.2010)

Free float — 99,1%
Management spotaeosti — 0,9%

Koeficient Beta: 0,6®proti indexu P>

Graf. €. 2 roéni vyvoj kurzu spolefnosti

BAAPEGAS 26.08.2010-23.08.2011
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Hospod#ské vysledky spotmosti Pegas Nonwovens za drupé

¢tvrtleti roku 2011 byly pro investory mirnym zklamen, kdyz

na vSech sledovanych drovnich nepatrrzaostaly za
ocekavanim trhu. Spoteost Pegas Nonwovensi vyhlaseni
vysledii potvrdila vyhled hospodeani pro rok 2011, a to ni#st

ukazatele EBITDA v rozmezi 2-7%.

Tabulka €. 1 hospodiské vysledky za 2Q 2011

Odhad 2Q

Miliony Euro 2Q 2011 trhu* 2010 Y/Y% | 1Q 2011
Celkové
Vynosy 41,6 42,24 34,4 20,9 41
EBITDA 7,03 7,95 7,5 -5,7 8,26
EBIT 4,92 5,7 3,3 48,2 6,1
Cisty zisk 4,41 4,87 1,8 147,7 6,4
Cisty zisk na
akcii 0,48 N/A 0,19 152,6 0,69

* median dle agentury Reuters
Komentai k odhadovanym vysledkim

Vynosy vyrobce netkanych textilii spdleosti Pegas
Nonwovens vzrostly ve druhétttvrtleti na 41,6 milioh euro
¢imz zaostaly za trznimcéekavanim ve vysi 42,24 milién
euro. Hlavnim tahounem vynio®yl rist cen vstupnich surovi
(polymeii) v prvnich mgsicich tohoto roku, které se zpend
promitaji do prodejnich cen. Ukazatel EBITDA v nmie&nim
porovnani miry poklesl na 7 milioh euro ¢imz zaostal z3
odhady trhu. Pokles ukazatele EBITDA byl daredevsim
vySSimi provoznimi naklady, coz je spojeno s vysokgenami
polymefi. Za prvnich Sest #sial se piimérné ceny polymer
v mezir@&nim porovnani zvysily o vice jak 20%. Diky zpeénd
v mechanismu ifgneseni cen vstiipdo koncovych cen, tent
rast cen polymer negativié ovlivnil ziskovost spolénosti na
provozni udrovni. Spotba materialu ve druhéngtvrtleti
mezirainé vzrostla o 28,8% na 32,6 milibneuro a osobn
néklady se zvySily o 22,8% na 2,2 milioreuro. K naiistu
provoznich naklail v prispél také posilujici kurzeské koruny.
Celkovéa produkce se ve druhétwrtleti mirng zvySila o 0,1%
na 17 546 tun. Zisk na provozni uUrovni mezid vzrostl o
3,3% na 4,92 miliol euro. Zmhovany negativni vlivikst cen
polymeifi byl nahrazen poklesem odpisa 2,1 miliof euro,
coZ je ve srovnani siskym rokem o 49% mén
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Za poklesem odpisstoji prodlouzeni Zivotnosti vyrobnich technolodiato znéna v odpiseclhje jiz
od zaatku roku 2011.Cisty zisk meziréne vyrazré vzrostl na 4,4 miliori euro, za razantni
zvySenim¢istého zisku stoji f@devSim kursové zisky, plynouci #eperéni nékterych rozvahovyc
poloZzek nenominovanych v EUR. Sp@iest Pegas P ohlaseni vysledk potvrdila swij celoraini
vyhled pro ukazatel EBITDA, a tGist v rozmezi 2-7%. 8ISic¢tvrtleti by mely byt pozitivré ovlivnény
poklesem cen polymér Spol€nost dale potvrdila sy jiz diive oznameny za#én vystavbynovehc
vyrobniho zavodu v Egypt Investéni naklady na vystavbu nového provozu by s#i mohybovalt
v rozmezi 55-60 miliot euro. Definitivni potvrzeni celé investice je v&alvislé na uzaenismlouvy
se zakaznikem, k jejimuz uzawi by n¢lo dojit v pibéhu rekolika pristich nésiai.
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Ing. Josef Novotny
Finartni analytik
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josef.novotny@fio.cz

Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zveejréné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vykiy Ze s
ohledem na z&nu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni vytvdeny nebo s ohleden|
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgnéné informace a investii dopordgeni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maielé.
Fio nenese odpednost za neopra¥né nebo reprodukovanéiéii nebo uviegjnéni obsahu d&chto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil &t§i nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemiasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neif@ypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena oqg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou agiji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a sngru. Fio pgredchazi detu zajnim pri tvorbe investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécemo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyva na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &gro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobémahizontu nemusi dojit ke zmg¢ investniho dopordeni okamzié po prekonani pislusSnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 24.8.2011 Fio banka, a.s. ma piatt$ investinich dopordeni. Z toho je 6 dopoteni k ndkupu, 5 dopogeni
akumulovat, 3 dopotieni drzet a 1 dopoteni je na stupni redukovat. Tuto informaciiafuje obchodnik na zaklagovinnosti mu
stanovené VyhlaSkati 114/2006 o poctivé prezentaci invésfch dopordeni §7.
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