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Adresa spolénosti:
1076 EE Amsterdam
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http://www.newworldresources.eu/

Ticker: BAANWRUK (BCPP)

Odwtvi: t&zba uhli

Trzni kapitalizace - 42 725 mil.&K
Uzaviraci cena k 23.8.2011 - 155 K
Ro¢ni minimum — 126,1 K

Ro¢ni maximum — 280 K

Podil v PX: 9,22%

Zarfazeni v indexech: CCTX, PX,
CETOP20...

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.— 63,66%
Free Float - 36,34%

Ukazatel beta oproti indexu PX — 1,4

Graf. €. 1 vyvoj kurzu akcii spolé&nosti NWR
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Tézaska spolénost NWR zakotila druhéctvrtleti tohoto roku
¢istym ziskem ve vysi 84 milianeuro, coz je naddekavanim
trhu ve vysi 80 miliod euro (nas odhad 66,7 milibreuro).
Hospod#éské vysledky pekonaly @ekavani trhu na vSec
sledovanych Udrovnich. AvSak sp&h®st NWR snizila 9y

vyhled prodeje koksovatelného uhli pro cely rok 2ORodil
koksovatelného uhli  poklesne na 44% uzqdne

piedpokladanych 50%. Diky horSimu vyhledu prédejo rok
2011 hodnotime vysledky neutréln

Tabulka ¢. 1 Hospod&ské vysledky za 2Q 2011

2Q | Konsenzus 2Q 1Q

Miliony euro | 2011 trhu* 2010 | Y/Y% | 2011 | Q/Q%
Vynosy 455,2 452,7 3874 18% 384,8 18%

EBITDA 168 166,5 117,7 | 43% 81,6 106 %
EBIT 1234 122,2 71,9 72% 37,6 228%
éisty zisk 83,5 80 1296 | -36% 3 2683 %
Cisty zisk

na akcii 0,31 N/A 0,47 -34% 0,01 | 3000%

*median dle agentury Reuters

Komentar k vyhlasenim vysledkim

Rast vynost o vice jak 17% v mezitmim i mezétvrtletnim
porovnani prameni ipdevSim z vyznamn vySSich cen
koksovatelného uhli a koksu. Koksovatelné uhli mghdm
¢tvrtleti tohoto roku meziné podrazilo na 210 EUR/tunu
lonskych 135 eur/tunu), energetické na 69 EUR/tunu

A
(65

euro/tunu v laském roce) a ceny koksu vzrostly na 397

EUR/tunu (z laskych 255 euro/tunu). Cenovy dat byl vSak

tlumen horSim prodejnim mixem, kdyz bylo prodanaevj

levnejSiho  energetického uhli, a to na uOkor draz§
koksovatelného uhli (oproti iekému roku pokles o 23%). V
druhémctvrtleti bylo vy€Zzeno 3,25 miliof tun uhli (meziréni
narist o 21%) a vyrobeno 198 tisic tun koksu (poklek3é0).
Prodeje koksovatelného uhli o pfiblizné 44% z celkovych
prodeji uhli, zbylych 56% fipada na energetické uhli. DiK
vySSi €zb¢ uhli, vySSim cenam vstip a pokr&ujicim
piipravhym a otvirkovym pracim vzrostly provozni reakf
spoleé&nosti. Tytocinnosti by vSak rfly vést ve zbytku roku
k vySSi produkci uhli. Diky vySSimu objemu &%€ného uhli
poklesly pewzni ndklady na vy¥enou tunu. Za prvnich Se

meésial pokles na 73 euro ziekych 82 euro za tunu. Naopak

k mirnému zvySeni doslo u nékiada vyrobenou tunu koksu,
to na 67 euro zipdchozich 63 euro.
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Provozni zisk na urovni EBITDA se v mezirom porovnani zdvojnasobil na 168iliona euro
(ocekavani trhu bylo 167 miligneuro). Zisk na arovni EBIT vzrostl mezémE o 71% na 1234
milionu euro a pekonal tak éekavani ve vysi 122,2 milidgneuro. Spolénost zakotila druhéctvrtleti
Cistym ziskem ve vySi 84 miliony euro, coz je takédnodhady trhu ve vysSi 80 mili@neuro.
V mezirainim porovnani doSlo k poklesu zisku diky jednor&mou vlivu v laiskémroce,a to prodej
divize NWR Energy (pozitivni vliv ve vySi 82 mil.ueo). Za lepSintistym ziskem ®ji predevsin
vysSi prodejni ceny uhli a koksu a také poklesntinech naklad, ktery byl spojen fedevsin
s vyvojem neénovych kurZ. Naopak doSlo ke zvySeni drokovych vyida 10 mil KE. Narist
urokovych naklad je spojen s vydanim seniornich dluhdpisplatnych woce 2018, ktera byl
emitovany v kétnu loiského roku.

Spole&nost NWR dnes snizila své prodejni cile u koksdrateo uhli.Pivodné mél byt prodejni mix
koksovatelného a energetického uhli v gom 50:50. V sotiasné dob: vSak budou prode
koksovatelného uhli fpdstavovat pouze 44% z celkovélbjemu prodaného uhli, 52% bl
energetické uhli a 4% by & predstavovat prachové uhli (PCIl). Spwlest zarova potvrdila své
produlkéni cile ve vysi 11 miliofi tun uhli a 800 tisic tun koksu. V platnostistavaji také objemy
prodeji cely rok 2011, a to 10,3 miligntun uhli a 720 tisic tun koksu. Spéatest dale uvedla, z¢
existuje riziko volatility cen a objefnprodeje v nasledujicim roce 2012. NWR potvrdiwdsténi
vydaje (CAPEX) pro rok 2011 rozmezi 200 — 250 omii euro. Kron¢ toho bude v roce011
vynaloZzeno 20 milioth na projekt polského dolu Debiensko. V souvislagprojektem Debiensk
NWR podle planu dokatila prvni fazi studie proveditelnosti apwvibéhu léta 2011 by iy zait
piipravné prace. Dne 2@ervna byl jiz ozndmen souhlas managementu NWR ligaeaprojektu
Debiensko. Za prvni pololeti byla stanovena divatke, 16 euro na akcii a rozhodny geo prazskol
burzu bude 31.8.2011. Datum vyplaty pak bylo steno na 30.9.2011.
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Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zveejréné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vykiy Ze s
ohledem na z&nu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni vytvdeny nebo s ohleden|
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgrnéné informace a investii dopordgeni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maielé.
Fio nenese odpednost za neopra¥né nebo reprodukovanéigii nebo uviegjnéni obsahu d&chto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil \&t§i nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemiasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimnich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neif@ypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investiénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&sicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena odg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aiji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a sngru. Fio pgredchazi setu zajnim pri tvorbe investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécemo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &gro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkdobém horizontu nemusi dojit ke @mi investtniho dopordeni okamzi¢ po pekonani pislusSnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 23.8.2011 Fio banka, a.s. ma pht&$ investinich dopordeni. Z toho je 6 dopoteni k nakupu, 5 dopoani

akumulovat, 3 dopotieni drzet a 1 dopoteni je na stupni redukovat. Tuto informaciiajuje obchodnik na zaklagovinnosti mu
stanovené Vyhlaskot 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordgeni 87.
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