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Adresa spolénosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
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Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwétvi: vyroba a prodej elekny
Trzni kapitalizace - 415 mld.K
Uzaviraci cena k 15.8.2011 — 750 K
Ro¢ni maximum — 966 K

Ro¢ni minimum — 730 K

Zatazen v indexech: PX, BWELEC,
BWORLD

Podil v indexu PX: 23 %

Struktura akcionari k 31.12.2010

Ministerstvo financi 69,37%
Ministerstvo prace a socialnickol
0,41%

Free Float - 30,63%

Ukazatel beta oproti indexu PX - 0,7

Graf. €. 1roéni vyvoj kurzu spolegnosti

BAACEZ 13.05.2000-10.05.2011
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Energeticka spot@most CEZ ohléasila vysledky za druhgévrtleti
letoSniho roku. Hospodgkeé vysledky za druhé&vrtleti zaostaly
téme ve vSech poloZzkach za odhady trhu. SkupifEZ vsak
mirn¢ zvysila odhadtistého zisku za cely rok 2011, ato 0 5
miliond korun na 40,6 miliard korun. Odhad zisku na uro
EBITDA ve vysi 84,8 miliard korunistal nezninén. Ohlasené
vysledky hodnotime diky &Simu nez ®ekavanému pokles
ziskovosti mirg negativig.

Tabulka ¢. 1 Hospod&ské vysledky za 2Q 2011

Vysledky | konsenzus | 2Q 1Q
Mld. Ké | 2Q 2011 trhu* 2010 | Y/Y% | 2011 | Q/Q%
Celkové
vynosy 46,75 46,9 448 44 56,8 -17,7
EBITDA 17,3 18,8 199 | -13,1 | 26,6 -35,0
EBIT 11,14 12,6 14,27 | -21,9 | 20,6 -45,9
Cisty zisk 6,74 8,4 115 | 414 | 173 -61,0

DO
/ni

—

* Median dle agentury Reuters
Komentar k uveirejnénym vysledkim

SkupinaCEZ vykéazala ve druhénitvrtleti tohoto roku pokles
hospodéskych vysledk, a to jak na mezigmi, tak i
mezikvardlni bazi (viz. tabulk&l1). Celkové vynosy spalaosti
vzrostly meziréné o 4,4% na 46,75 miliard korun. K vysSSim
vynodim prispéla predevsim vysSi vyroba zZwnych elektraren
v Rumunsku, ndist produkce z fotovoltaickych zdfop Uspornal
opateni v Albanii. Naopak negativni vlivy na celkovénogy
byly nizSi prodejni ceny elakby, posilujici kurz koruny oprot
euru a odstavka jaderné elektrarny Temelin (plan&wadstavka
prvniho bloku na vymnu paliva). Zisk na arovni EBITDA
poklesl v mezirénim porovnani o 13% na 17,3 miliard koryn.
Z poklesem stalo jiz zmované snizeni cen elékty, kursové

vlivy a také da# uvalené na solarni elektrarny a darované emisni

povolenky. Provozni vysledek hospeéeiai byl meziréné nizsi o
22% (11,14 miliard korun). Kro#jiz uvedenych vliv byl do
provozniho zisku zapornyfigpivek vysSich odpis ve vysi 0,4
miliardy korun (néiist majetku spojeny s dokéenim vystavby
vétrnych elektraren v Rumunsku). Celkem tak odpisydmahy
kvartal vzrostly na 6,2 miliard korun ve srovnanoisskymi 5,8
miliardy korun. Negativdh se do provozniho hospdéaai
promitla taka distribuce a prodej eliéky v Bulharsku, a to 0,]
miliardy korun.
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Cisty zisk energetické skupinyEZ za druh&tvrtleti poklesl oproti ltiskému roku o vice jak 40% rla
6,75 miliard korun. Hospodsky vysledek byl ovlivan predevsim darovaci dani z emisnpzvolenek
(negativni vliv 0,9 mid. K) a dani uvalenou na solarni elektrar@aporny gispivek nelo také
precergni opce na akcie spdaieosti MOL (-0,6 mld. K) a v neposledniact prispély k horSimuzisku
kursové ztraty (-0,3 mid. &.

Spolenost CEZ dnes mirts zvySila odhad zisku za rok 2011 o 500 mitickoruna na 40,6 miliar
korun. Odhad ukazatele EBITDAugtal nezminén ve vysi 84,8 miliard korun. Spdieost dale
oznamila Ze pro rok 2012 ma jiz zafisb 90% dodavek elekihy (narist o 3%), pro rok 2018zrostl
objem na 36% (nést 0 4%) dodavek a na rok 2014 je prodafe dodavek elekiny. Diky nadstu
cen elekiny obchodované na energetickych burz@&#v zvysil pimérnou prodejni cenu elefy.

Pro nasledujici rok 201Zigtava pimérna cena nezéména mirrg nad urovni 52 EUR/MWh, pro rc
2013 je nad 54 EUR/MWh a pro rok 2014 nad UrovnEB&R/MWh.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykon&Wéska narodni banka.

Veskeré informace uvedené rahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio") Fio jélenem Burzy cennych
papifi Praha, a.s. alivcem trhu u 13 emisi r@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopwijici charakter, jsou nezavazné #eqstavuji ndzor Fia. Nelzd
vyloucit, Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklad kterych byly zvéejréné informace a investii dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skirtesti a vyvoj na trhu, se ztgnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu jakd
nelpiné nebo nespravné. Fio dogoije osobantinicim investéni rozhodnuti, abyfed uskuténénim investice dleéchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makiEm. Fio nenese odpé&dnost za neopra¥né nebo reprodukovanérésii nebo uviejnéni obsahu
téchto webovych stranelkéetre informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil \&t§i nez 5% na zakladnim kapitalu zadného emiteniastinich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestinich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich netiigypnebo

nepgimy podil ¥tSi nez 5% na zéakladnim kapitalu Fia. Fio nemadayid emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici
se tvorby a $éni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invésfch sluzeb. Emitenti investich nastraj nejsou

seznameni s investiimi dopordenimi pged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nelj
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odfma osob, které se podileji na tvérh
investitnich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou asinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupt a snéru. Fio gredchazi setu zajnfim pri tvorbé investinich dopordeni

odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou.

Na innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécgmo vstup do pozice je vhodn
vyuZzit vykywvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles6% az 15% ke stanovené cilové &go vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilé na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kegminvestitniho dopordgeni okamzi po pekonani

piislusnych procentnich hranic.

K dnesnimu datu 16.8.2011 Fio banka, a.s. ma phtt$ investinich dopordeni. Z toho je 6 dopoteni k nakupu, 5 dopoteni
akumulovat , 3 dopoteni drZet a 1 dopoteni je na stupni redukovat. Tuto informaciigfeuje obchodnik na zaklagovinnosti mu
stanovené VyhlaSkoti 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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