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s pohonnymi hmotami

Pcatet vydanych akcii — 181 334
764

Trzni kapitalizace - 33 818 mil.
K¢

Uzaviraci cena k 3.8.2011 — 172
K¢

Roéni maximum — 19.8.2010
228,4 KK

Ro¢ni minimum - 4.8.2011

170 K&

Podil v PX: 4,36 %

Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Hospod#éské vysledky Unipetrolu za 2Q 2011 dopadi§ieéh na vSech
arovnich oproti konsensu analyiikPrestoZze hospodske vysledky raly

byt znamy az v patekied otewenim trhu, agentura Bloomberg oznamj

hlavni polozky hospodani jiz o den &ive. Spolénosti se neddo
zejména v rafinérském segmentu, kde doslo k hlulztdé€ diky nizkym

marzim, které se dokonce nachazelgewnu v zaporném teritoriu.

Negativrié hodnotime i provozni vysledky maloobchodniho sagme
ktery se oproti prvnimu kvartalu 2011 zlepSil jeximi nepatrl, prestoze

zatala motoristicka sezona. Na druhou strantil@d&e petrochemickémuy

segmentu, ktery vykazal vysSi provozni zisk regdily nasSe odhady
Unipetrol skowil ve druhém kvartdle 2011 diky zndimym faktofm v
mirné ztr&, coz je negativni iigkvapeni a z tohodtodu aekavame
prodejni reakci investér

Mezirocné i mezikvartalg vyssi celkové vynosy byly ggobeny zejména
vySSi cenou ropy.

Rafinérsky segment vykazal vysSi ztratu, nez jsraekavali, gicemz
hlavnim divodem byly jiz zmigné nizké rafinérské marze, které se
druhém kvartalu nachazely pod bodem zvratu. Konkn&tfinérské marze
poklesly na urovie 0,3 USD za barel a rozdil v ceropy Brent a Ural byl
ve vysi 2,9 USD za barel.

Rozbor hospodd&skych vysledki za 2Q 2011

Odhad .
Konsensus . Skuteénost/
2Q2011 2Q 2011* Fio RETEETRIE W O 1Q2011 | 2Q2010
e 2Q2011

v mil. Ké
Celkové vynosy 25948 26 780 24 876 -3 23088 | 23409
Celkové provozni naklady 25723 24 612 22517 | 22 607
Provozni hospodarsky 225 263 264 17 571 | 802
vysledek ze vSech segmentd
Provozni hospodéaisky 329 256 89 356
vysledek z rafinérské ginnosti
Provozni hospodaisky
vysledek z petrochemické 465 368 385 298
cinnosti
Provozni hospodéaisky
vysledek z maloobchodu 87 143 2 135
Zisk za G&etni obdobi -1 93 113 -8 555 464 520

*Konsensus dle medianu z Reuters
**Srovnani mezi skutefnosti za 1Q2011 a konsensem za 1Q 2011
Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters
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Komentar k vysledkim

Na druhé strah dailo se petrochemickému segmentu, kte
vykazal vySSi provozni zisk, nebopozitivre piasobily

petrochemické marze, které se mezikvaitaln mezirané

zvySily. Konkrétrg petrochemicky segment reportoval ndir
vySSi marze u olefina také polyolefini 0 2 % a to z dvodu

lepSi situace u etylénu a propylénu a 5 % poskeriu eura
vici dolaru pomohlo vylepsit ziskovostfipemz kurz koruny|
vaci euru byl stabilni.

Maloobchodni segment vykazal ve 2Q 2011 mezikvairt
vySS8i provozni zisk, fiesto nest&l na naSe odhady. Hlavnimn
faktory, které ovlivnily vykonnost maloobchodnihegsnentu v

v v s

druhémctvrtleti 2011, byly vySSi prodeje paliv v souvidiose

-

sezonnosti kvartalu (Zanajici motoristicka sezéna) a na drulré

straré negativé pasobily rekordd vysoké ceny motorovyc
paliv u ¢erpacich stanic a poknajici negiznivy rozdil u ceny
paliv v sousednich zemich. Navic maloobchodni segree
hospodél ve druhém kvartalu 2011 s nizSimi jednotkovy
marzemi, coZ je negativni.

Zverejréné vysledky hodnotime negativna aekavame
prodejni tlak.
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené rgatto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankas (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papifi Praha, a.s. alivcem trhu u 13 emisi r@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zveejreéné informace maji pouze informativni a dopajjici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatikterych byly zvéejnéné informace a investii doporgeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako neuplné ne
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéiesii nebo uviejréni obsahu d&chto webovych
stranek ¢etns informaci a investnich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenvestinich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nedttigoyp nebo
nepimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsyé emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a &feni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich néstraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manaZerem nelf
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tviérk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ainji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni utitého stup® a snéru. Fio gedchdzi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou viiiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ|
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pri zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keérghinvestiéniho doporgeni okamzit po prekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 4.8.2011 Fio banka, a.s. ma platrife investinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k ndkupu, 2 drzet a §
dopor&eni akumulovat a 1 dopareni redukovat. Tuto informaci zisgtiuje obchodnik na zaklacgovinnosti mu stanovené Vyhlasko
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci invésfch dopordeni §7.
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