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4.8.2011 Odhad vysledi pro 2Q
2011

Zéakladni informace o spolénosti

Adresa spolénosti:

Na Pankraci 127

140 00 Praha 4

Ceska republika
http://www.unipetrol.cz

Ticker: BAAUNIPE (BCPP)
ISIN: CZ0009091500

Odwtvi: rafinerie, petrochemie,
maloobchod s pohonnymi hmotami
Paet vydanych akcii — 181 334 764
Trzni kapitalizace - 33 818 mil.&K
Uzaviraci cena k 3.8.2011 - 172 K
Ro¢ni maximum — 19.8.2010

228,4 KK

Ro¢ni minimum - 4.8.2011

170 K&

Podil v PX: 4,36 %

Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Zdroj: BCPP

Konsensus analytikodhaduje mezifne vysSsSi celkové vynosy

coZ je zmsobeno zejména vysSSi cenou ropy, ovsem na provozni

arovni a na uarovni¢istého zisku neni td/od k radosti, nehbd
analytici @ekavaji silny propad provozniho ziskdistého zisku.
Hlavnim divodem jsou velmi nizké rafinérské marze.

Hospod#éské vysledky spolmosti Unipetrol, a.s. za 2Q 2011
budou zvéejrény dne 5.8.2011. Unipetrol jiz zkagnil vybrané
finanéni a provozni ukazatele skupiny Unipetrol za drétvéleti
roku 2011, které dopadly celkbvmirné hafe ve srovnani
s naSimi odhady a to zejména diky niZzSim pnadejjak
v rafinérském a maloobchodnim segmentu, tak i xopbemii.

Odhadujeme, Ze hospaddké vysledky Unipetrolu budou vV
druném kvartdle 2011 mezime i mezikvartalg horsi, coz je
zpiasobeno zejména nizkymi rafinérskymi marzemi, ktesewe
druhém kvartalu nachazely pod bodem zvratu. Rak#marze
poklesly na urove 0,3 USD za barel, coz s rozdilem v Eeapy
Brent a Ural ve vysi 2,9 USD za barel prépddobri znamena,
Ze rafinérsky segment sk&inv daném ctvrtleti v éervenych
¢islech, picemz naSe odhady {itaji s provozni ztratou za druhy
kvartal v rafinérském segmentu ve vysi zhruba 280Kg.

Predikce hospoddskych vysledki za 2Q 2011

Odhad

2Q2010 Kggszznlslﬂs Fio &L" 1Q2011 %ﬁﬂ)’
v mil. K& 2Q2011
Celkové vynosy 23 409 26 780 24 876 14 23088 16
Celkové provozni 22 607 24612 22517
naklady
Provozni hospodaisky
vysledek ze vSech 802 263 264 -67 571 -54
segmentu
Provozni hospodéaisky
vysledek z rafinérské 356 -256 89
¢innosti
Provozni hospodéaisky
vysledek z 298 368 385
petrochemické
éinnosti
Provozni hospodaisky
vysledek z 135 143 72
maloobchodu
Zisk/Ztrata za ucetni 520 93 113 82 264 80
obdobi

*Konsensus dle medianu z Reuters

**Meziro éni srovnani mezi konsensem za 2Q 2011 a skénesti ve 2Q 2010

*** Mezikvartalni srovnani mezi konsensem za 2Q 201 a skut&nosti ve 1Q 2011
Odhad: Fio banka, a.s, Reuters
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Komentar k odhadim vysledkii

Na druhé strahpozitivré pasobily petrochemické marze, kte
se mezikvartdlh 1 meziraéné  zvySily.  Konkrétr
petrochemicky segment reportoval ndinySSi marze u olefin
a takeé polyolefii 0 2 % a to z @vodu lepSi situace u etylénu
propylénu a 5 % posileni kurzu eurécivdolaru pomohlo
vylepsit ziskovost, ficemz kurz koruny &ci euru byl stabilni.
Ocekdvame, Ze petrochemicky segment vykaze provaski
ve vysi 360 mil. K.

Hlavnimi faktory, které ovlivnily vykonnost maloohadniho
segmentu v druhénttvrtleti 2011, byly vySSi prodeje paliv
souvislosti se sezénnosti kvartadlu dmajici motoristicka
sezoOna) a na druhé stéanegativié piasobily rekord® vysoké
ceny motorovych paliv ucerpacich stanic a pokmaici

negiznivy rozdil u ceny paliv v sousednich zemi¢

Maloobchodni segment hospddlave druhém kvartalu 2011

nizs§imi jednotkovymi marzemi, coZz je negativni. ®al

pokratoval trend zvySenych prodej prémiovych paliv
(pozitivni). Odhadujeme provozni zisk v maloobchoar
segmentu ve druhém kvartalu ve vysi 143 md. K
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhnvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 4.8.2011 Fio banka, a.s. ma plhtrife invesiinich dopordeni. Z toho je 8 dopoteni k nakupu, 2 drzet a J
doporeni akumulovat a 1 dopateni redukovat a 1 v revizi. Tuto informaci ejiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené
Vyhlaskoug. 114/2006 o poctivé prezentaci investch dopordgeni §7.
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