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Rozbor vysledki pro 2Q 2011

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Na Rikope 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839(eska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwetvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 145,19 mld¢K

Ro¢ni maximum — 22.12.2010
4583,- K&

Ro¢ni minimum - 29.7.2011
3759,- K&

Podil v PX: 19,71 %
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Hospod#éské vysledky Komeni banky za 2Q 2011 hodnotin

negativié, neb@ se dramaticky zvySily opravky ke ztratdm

z uweri a cennych papirdiky odpigim feckych dluhopig. Navic
KB nedosahla na odhadyistych provoznich vynds prestoze
pozitivné prekvapila na arovniistych drokovych vynas diky
vySSimu objemu poskytnutych & a to jak v korporatnim, tak
retailovém segmentu. KB se néilta zejména na arovniistych
poplatki a provizi a nizkeé likvidi na finagnim trhu. Provozni
naklady se podstatnzvysily acisty zisk byl o 37 % nizZsi ne
konsensus. Diky vysSi tvafbrezerv na ztraty z @wa cisty zisk
KB nedosahl na konsensus analffikproto hospod&ké
vysledky hodnotime negativra aiekavame pokles ceny akcii.

Rozbor hospoddaskych vysledki pro 2Q 2011
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1 i _ Odhad Odhad 2Q
Uzaviraci cena k 2.8.2011 — 3768 K v mil. K& 2%(131 konsensus | Fio 2Q | 2011/Konsenzus 2%?1 2%?0
2Q 2011* 2011 2Q 2011 v %**
Cisté trokové vynosy 5569 5510 5399 1,1 5372 | 5415
Cisté poplatky a provize 1882 1930 1874 -2,5 1866 | 1911
Cisty z[sk z finar]énjch 701 688 728 713
operaci a ostatni vynosy
yvoj kurzu spolenosti Cisté provozni vynosy 8 152 8200 7962 -0,6 7966 | 8040
""""""""""" Provozni zisk 4751 4900 4611 -3,0 4818 | 4896
Tvorba rezerv a
opravnych polozek k -2158 -619 -521 248,6 -548 | -814
avérim a pohledavkam
Cisty zisk nalezici 2102 | 3380 | 3267 37,8 3376 | 3273
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ akcionarim KB
L Tl B B A A L R Cisty zisk nalezict
g g akcionardm KB na ackii 346 355 | 344
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Zdroj: BCPP

* Median odhadi analytiki dle agentury Reuters

** Meziro éni srovnani mezi konsensem pro 2Q 2011 a skdtesti v 2Q 2010

*** Mezikvartalni srovnani mezi konsensem pro 2Q 201 a skut&nosti v 1Q 2011
Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters

V korporatnim segmentu oproti naSemtekavani mira vzrostl
objem firemnich depozit, coz ukazuje na zlepSujas
hospod#sky stavCR. Navic v souladu s nasimi odhady vzro
objem firemnich G&u o 11,5 % mezikné, nebd silna
pramyslova produkce ¢R i v Némecku zvySuje poptavku p
korporéatnich Gsrech vCR.
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Komentar k hospodaskym
vysledkiam

V retailovém segmentu doslo k mirnému zvySeni objgm
spotebitelskych O¥ri a to zejména diky poklesu mify
nezandstnanosti. O i tento kvartal se ddo zvySovat objem

poskytnutych hypoték zejména diky nizkym Urokochh
sazbam. Navic se f® i Uvéram stavebni spdelny. Ve
druhém kvartdle 2011 doSlo ke zvySeni depozit uctvie
polozek.

Celkové cisté urokové vynosy dynamicky vzrostly oprati
minulému kvartadlu a byly vySe i neZ konsensus dikaly
Z pohledu drokovych marzi se nédla korporatnimu
segmentu, kde doslo ke sniZzeni Urokového &tbzpa druhé
straré se ale zvysil objem poskytnutych aifr. Cisté trokové
vynosy z depozit se mezikvartalavysily, prestoze v prbéhu
kvartalu gevazovaly na trhu nizké Udrokové sazby
konkurerni tlaky zvySovaly Groky terminovych vkladCisté
poplatky a provize se mign zvySily ovSem méh nez
konsensualni odhady analyiikneb@ mimo jiné pokles| pé&et
bankovnich @tu.

Cisty zisk z finaknich operaci mezikvart&rv souladu s naél’q\
o¢ekadvanim propadnul diky nizké likvidit obchodovani
S cennymi papiry a nizkémunového zajigovani.

Provozni néklady se v souladu s naSimi odhady ptwst
zvySily diky vySim osobnim néklach a marketingovym
nakladim. Nejsledova#si polozka v podob tvorby opravné
polozky ke ztratam z @i velmi negatived prekvapila, nebt
néklady rizika se zvySily na 2,1 mld¢Kliky odpisim feckych
dluhopisi.

Diky vysSi tvorls rezerv na ztraty z @wva cisty zisk KB
nedosahl na konsensus analftilproto hospodéké vysledky
hodnotime negativha aiekavame pokles ceny akcii.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené rgattto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankas (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papifi Praha, a.s. alivcem trhu u 13 emisi r@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zveejreéné informace maji pouze informativni a dopajjici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldiy
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatikterych byly zvéejnéné informace a investii dopordgeni vytvdeny nebo s

ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo

nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéieii nebo uviejréni obsahu d&chto webovych
stranek ¢etns informaci a investnich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenvestinich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nettigoyp nebo
nepimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsyé emitentem investhich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a &feni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manaZerem nelf
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvérk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ainji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni utitého stup® a snéru. Fio gedchazi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni

odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou viiiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ|
vykyvii na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pri zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keérghinvestiéniho doporgeni okamzit po prekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 3.8.2011 Fio banka, a.s. ma platrife investinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k ndkupu, 2 drzet a §
dopor&eni akumulovat a 1 dopareni redukovat. Tuto informaci zisgtiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlasko
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci invésfch dopordeni 87.
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