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Hospod#ésky vysledky Erste Bank za 2Q 2011 byly ndirhorSi ve
srovnani s konsensem analytikpiestoze vynosy byly vysSi nez odhag
neba’ spol&nosti se zvySily opravky ke Spatnyméam a dale se zvysily
odpisy v portfoliich Erste, které jsou negativmasazeny expozicitvi
dluhopisim fiskélre slabSich zemi eurozony. Erste Bank ma expoZiii
feckym dluhopigdm ve vySi 404 mil. EUR.

Erste Group se di#o na urovni vynos prekonat konsensualni odhad

analytiki diky vysSim cistym Grokovym vynos, coZz bylo zfsobeno
mimo jiné fistem U¥roveho portfolia o0 1 % na 134,1 mid. EUR

Slovensku.Cisty turokovy vynos byl tak ve srovnani s odhady!ytitai

vySSi 0 3 % a zarowievySSi i v porovnani s minulym kvartalem a 2Q 20
Na druhé strah cisté poplatky a provize mezikvartéln mezirané

poklesly a zarove odhady analytik byly vysSi, coz bylo zjsobeno
zejména propadem obchodovani s cennymi papiry drkylubujici se
dluhové krizi na periferii eurozonyiisty zisk z finagni operaci byl vy3$
nez odhady analytik prestoZe vynosy z obchodovani s cennymi papi
derivaty poklesly o 40 % diky niZ8i akti#iinvestofi. Tvorba rezerv 3
opravnych polozek na ztraty zdm negativie prekvapila, nebt byla
vySSi neZ odhady analytika zarové i mezikvartal@ vyssi, coz bylo dang
zejména zhorSujicim se &ovym portfoliem v Md’arsku, které za prvnj
pololeti 2011 vykazalo ztraty z ém ve vysi 154 mil. EUR.

Rozbor hospoda&skych vysledki pro 2Q 2011

Odhad
Q2 11 | konsensus

Odhad ple]
Fio Q2 2011/Konsenzus
11E 2Q 2011 v %*

in EUR million Q111 Q210

Q2 11E

Ro¢ni maximum — 16.2.2011 Cisty trokovy vynos 1394 1354 1360 3,0 1296 (1361
946 K& Tvorba rezerv a opravnych
Ro¢ni minimum - 25.8.2010 polozek na ztraty z Gv &ru, -480 -468 -469 2,5 460 | -553
700,- K& investic a ostatni rizika
Podil v PX: 20,2 % Gisté poplatky a provize 474 492 493 -3,7 481 494
) Cisty zisk z finan énich operaci 109 100 143 9,5 140 98,8
Graf. €. 1 roéni vyvoj kurzu —— —
spolesnosti Cisté provozni vynosy 1977 1939 1997 1,9 1917 1953,8
- , Provozni naklady -963 -967 -982 0,4 -963 | -945
e it 1;‘\ Zisk b fed dani z b i
o I e o & P 2 369 373 400 -1,0 394 | 363
o |H [ i n) POKra cujiCICI cinnosti
L W Zisk néleZejici osobam s
0 0 T podilem na viastnim kapitalu 236 266 269 11,4 261 217
648 ! Banky
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srovnani s koncem minulého roku. Nejvy&stravra byl zaznamenan nga
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Komentar k hospodaskym
vysledkiam

Cisté provozni vynosyigkonaly odhady analytika provozni
naklady Erste byly nizSi nez odhady a mezikva&t&tabilni
diky nizSim osobnim naklacth a poklesu odpis a zarové

N 1

mirn¢ vys§Sim nakladim v oblasti IT.

Cisty zisk byl hordi ve srovnani s konsensualnim adem
analytiki, coz bylo zfsobeno zejména vysSi tvorbc
opravnych polozek na Spatné édy a dalSimi odpisy
v portfoliich Erste, které jsou negativmasazeny expoziciuvi

dluhopigim fiskalre slabSich zemi eurozény.

Celkow hodnotime hospodské vysledky miré hife, nebd
Erste Group zaostala zéekavanim analytik na Urovnicistého
zisku a pedpokladame mignegativni reakci investor
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaos (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a snéru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhnvestiniho dopordgeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 29.7.2011 Fio banka, a.s. ma platriy investinich doporgeni. Z toho je 6 dopoteni k nakupu, 3 drzet a §
doporeni akumulovat a 1 redukovat. Tuto informaciigjieuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlaskoul114/2006
0 poctivé prezentaci investiich dopordeni §7.
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