Analyzy a doporuceni
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Fio banka, a.s.

Telefonica CZECH REPUBLIC, a. s.

Doporuéeni: akumulovat
Cilova cena: 434 K

26.7.2011

Odhad vysledki pro 2Q 2011

Zakladni informace o spol€nosti

Adresa spolénosti:

Telefénica Czech Republic, a.s.
Za Brumlovkou 266/2

140 22 Praha 4 - Michle

Czech Republic
http://www.cz.02.com/

Ticker: BAATELEC (BCPP)

Odwtvi: telekomunikace

Patet vydanych akcii 322 089 tisic
Trzni kapitalizace -137,5mld. K¢
Uzaviraci cena k 25.7.2011 - 436 K
Rogni minimum - 369 K - 24.11.2010
Ro¢ni maximum - 450,1 K- 9.8.2010
Podil v PX:18,4%
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Zdroj: BCPP

Struktura akcionaru:
Tabulka ¢&. 2: Struktura akcionara
Vlastnicka struktura

69,4% Telefénica, S.A.

30,6% Free float
Zdroj: Telefénica

Hospodé#ské vysledky spotmosti Telefénica pro 2Q 2011 budd
zveejreny dne 27.7.2011 v 16:00.

Predikce hospoddskych vysledki pro 2Q 2011

Odhad Fio
2Q2011

Konsensus
2Q2011*

YIY v
%**

Q/IQv

Ofy*k

2Q2010 1Q2011

v mil. K&
VYNOSY - Mobilni
segment v CR
VYNOSY - Fixni
segment v CR

VYNOSY - mobilni
segment v SR

6547 6373 7282 -10,1 6422 1,9

5610 5603 6121 -8,3 5643 -0,6

866 657 824

Konsolidované
vynosy z podnikani za
celou skupinu

OIBDA - provozni
hosp. vysl. pred
odpisy

Provozni hospodarsky
vysledek (EBIT)

13063 12842 14 060 7,1 12889 1,3

5284 5097 5864 -9,9 5070 4,2

2390 2281 2890 -17,3 2195 8,9

Hospodérsky

vysledek po zdanéni 1906

1863 2342 1740 9,5

Hospodarsky

vysledek po zdanéni 5,78

na akcii

*Konsensus dle medianu Telefénica

**Meziro &ni srovnani mezi konsensem za 2Q 2011 a skétesti ve 1Q 2011

*** Mezikvartalni srovnani mezi konsensem za 2Q 201 a skutenosti ve 1Q 2011
Odhad: Fio banka, a.s, Telefonica

s

Ve 2Q 2011 dekdvame mezikné i mezikvartal@ nizSi vynosy

u

ve fixnim i mobilnim segmentu spdleosti Telefonica a tg

zejména z tivodu regulace a intenzivni konkurence, kterél’tr

ceny poskytovanych sluzeb dol Odhadujeme, Ze provoz
néklady se mezikvart&nmirrg snizi a provozni &isty zisk tak
dosahne mirh vysSich hodnot ve srovnani s prvnim kvartal
2011. Redpoklddame, Ze OIBDA marzéstane mezikvartat
zhruba stabilni.

Ve fixnim segmentu odhadujeme jiz tr&ai dalSi pokles p&iu
pevnych linek, ficemz @&ekadvame, Ze se propadnou vynd
Z piistupu do pevné sit Odhadujeme mezikvart&mirne vyssi
vynosy z vysokorychlostniho  figtupu k internetu
v maloobchodnim segmentu a vyssi vynosy z IT sluzeb
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Komentar k odhadim vysledkii

V mobilnim segmentu odhadujeme mezikvartalni pok

optimalizace zakaznik ktefi snizuji své telekomunikai
vydaje. Na druhé strén ocekavame, Ze se zvysi qui
mobilnich zakaznik vysokorychlostniho internetu nad 300 tis

—

a diky tomu se povede i vynon z této sluzby, ve které ma

Telefénica zatim konkuréni prevahu.

Predpokldddme mezito¢ i mezikvartdlg nizSi provozni
naklady a diky tomu dle naSich odidadelefonica vykaze
mirn¢ vysSi provozni acisty zisk ve srovnani s minulyn
kvartalem. V porovnani strznim konsensem poskytnuf
spoleg&nosti Telefonica jsou naSe odhady mimzsi na vSech
arovnich.

—

Fio banka, a.s

es
vynodi z hlasovych sluzeb zwodu vysoké konkurence g
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwtrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emiteniestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 26.7.2011 Fio banka, a.s. ma platriy investinich doporgeni. Z toho je 6 dopoteni k nakupu, 3 drzet a §
doporieni akumulovat a 1 redukovat. Tuto informaciigjieuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlaskoul114/2006
0 poctivé prezentaci investiich dopordeni §7.
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