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Rozbor hospodareni spolecnosti Pegas Nonwovens

Rozbor hospodéskych vysledki
za 1Q 2011

Pegas Nonwovens

Stavajici doporteni: akumulovat
Cilova cena : 495K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Pegas Nonwovens
Priméticka 86

669 04 Znojmo
http://www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odwétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4 107 mil. K
Uzaviraci cena 25.5.2011: 44@ K
Raoéni minimum: 410 K

Ro¢ni maximum: 478 K

Akcie spol&nosti jsou zéazeny v bazi
indexi: PX, WIG, CCTX, EUETMP...

Struktura akcionaia (k 31.12.2010)

Free float — 99,1%
Management spotaeosti — 0,9%

Koeficient Beta: 0,50proti indexu P>

Graf. €. 2 roéni vyvoj kurzu spolefnosti

BAAPEGAS 28.05.2010-25.05.2011
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Dnes oznamil své hospad&é vysledky za 1Q 2011 vyrobge

netkanych textilii spotaost Pegas Nonwovens. Uegkna
¢isla skodila témet s odhady trhu, kdyZ miénzaostala na
arovni c¢istého zisku a naopak pozitivnirgkvapeni bylo u
provozniho zisku na udrovni EBIT, ktery v prvnidtvrtleti

tohoto roku doséahl 6,1 milidneuro. Mirrg¢ za odhady skafil

zisk na urovni EBITDA poklesl na 8,3 milianzatimco bylo
ocekavano 8,37 milioin

Tabulka €. 1 hospodiské vysledky za 1Q 2011

Miliony

Euro Odhad 1Q 4Q
1Q 2011 trhu* 2010 Y/Y% 2010

Celkové

vynosy 41,0 40,6 344 19,2 38,9

EBITDA 8,26 8,37 8,8 -6,6 9,7

EBIT 6,1 5,87 4,8 27,9% 5,7

Cisty

zisk 6,4 6,69 7,6 -16,0% 3,5

* median dle agentury Reuters
Komentar k uveirejnénym vysledkim

Celkoveé vynosy spot@osti vzrostly v mezirénim porovnani o
19,2% na 41 milioh euro. Hlavnim faktorem vysSich vyriog
pokreujici rast cen vstupnich materiél(polymei), které se
zpozdn¢ promitaji do prodejnich cen. KlepSim vyfhos
pomohl také ndist produkce, kdyz v prvningtvrtleti bylo
vyrobeno 17,3 tisic tun, coZ je o 2,7% vice nef)v2010.
Pokrkujici rist cen polymer negativié ovlivnil provozni

naklady, které bez odgignezirané vzrostly o 19,2% na 32,8

miliont euro. K fistu provoznich nakladprispélo také posilenil

ceské koruny oproti euru fpdevSim mzdové naklady) |a

vystavba nové vyrobni linky. ZpoZdi v mechanismy
pieneseni cen vstupnich mateti@lo prodejnich cen (rychleji
rostouci naklady nez vynosy) negatiavlivnily zisk na drovni
EBITDA, ktery mezir@né poklesl o 6,6% na 8,3 milidgneuro.
EBITDA marze se tak snizila na 20,1%, zatimco nsk&m
roce byla 25,7%. Provozni zisk mezin® vzrostl o 28,9% n3
6,1 miliom: euro. Hlavnim faktoremistu provozniho zisku by
mezira@ni pokles odpié o 48,1% na 2,1 milian euro.
Spol&énost Pegas rozhodla prodlouzit dobu Zzivotng
n¢kterych vyrobnich technologii, coz byl hlavnivad nizkych
odpidi v prvnim ¢tvrtleti tohoto roku. Meziréni porovnani
odpidi tak nema zadnou vypovidajici schopnost.
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Cisty zisk spolénosti meziréné poklesl o 16,5% na 6,4 milidreuro. Hospodésky vysledek byl jak
vzdy vyrazi ovlivnén vyvojem kurzu koruny oproti euro, kdyz kursoveéémm prispely k zisku 2,2
miliony euro. Tato poloZka je t¥ena hlavi nerealizovanymi kursovymi zisky souvisejigiigecergnim
rozvahovych polozek nenominovanych v eurech.

Spole&nost Pegas s vyhlaSenim vyslédia 1Q 2011 potvrdila sy celoraini vyhled hospodani.Pegas
ocekava, ze zisk na urovni EBIDTA v roce 2011 vzmstieziréné v rozmezi 2 — 7%. Bmnivame s
vSak, Ze pokud bude i nadéle palaeat rist cen polymer nebude cil hospodeni naplgn.
Predpokladame, Ze ve druhé polaviroku bude dochéazdte snizeni cen polymier coz bude mi
pozitivni vliv na hospodani spolénosti a vySe uvedeny cil bude dosazen.
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Ing. Josef Novotny
Finartni analytik
www.fio.cz
josef.novotny@fio.cz

Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zveejréné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vykiy Ze s
ohledem na z&nu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni vytvdeny nebo s ohleden|
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgrnéné informace a investii dopordgeni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maielé.
Fio nenese odpednost za neopra¥né nebo reprodukovanéigii nebo uviegjnéni obsahu d&chto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil \&t§i nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemiasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimnich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neif@ypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investiénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&sicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena odg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aiji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a sngru. Fio pgredchazi setu zajnim pri tvorbe investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécemo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &gro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu \kratkodobém horizontu nemusi dojit ke & investtniho dopordeni okamzié po pekonani pislusSnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 26.5.2011 Fio banka, a.s. ma piatt$ investinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k ndkupu, 2 dopokeni drzet, 5
doporeni akumulovat a 1 dopafeni je redukovat. Tuto informaci Zegiiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené VyhlaSkéu
114/2006 o poctivé prezentaci invéafch dopordeni §7.
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