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Adresa spolénosti:
1076 EE Amsterdam
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Ticker: BAANWR (BCPP)

Odwtvi: t&zba uhli

Trzni kapitalizace - 68 300,- mil.cK
Uzaviraci cena k 17.5.2011-283 K
Ro¢ni minimum — 155,3 K

Ro¢ni maximum — 311,7 K

Podil v PX: 9,2%

Zarfazeni v indexech: CCTX, PX,
CETOP20...

Struktura akcionari:

BXR Mining B.V.— 63,66%
Free Float - 36,34%

Ukazatel beta oproti indexu PX — 1,4

Graf. ¢. 1 Vyvoj kurzu spoletnosti NWR
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Tézaska spolénost NWR zakoéila prvni ¢étvrtleti tohoto
roku ¢istym ziskem ve vysi 3 miliah euro, coZ je vyrazne
zklamani oproti tekdvanému zisku ve vysi 19 milibreuro.
Hospod#ské vysledky zaostaly za odhady trhu jak na argvni
cistého zisku, tak na udrovni provozniho vysledku
hospodéeni. Pouze vySe celkovych vyriosre vySi 385
miliont euro naplnila &kavani trhu. Hlavni ftinnou
zaostani za odhady byly vysSi provozni naklady espsl
s vysokymi finagnimi naklady netekavaw vysokou dani
z prijmu ve vysi 7 miliori euro.

Tabulka ¢. 1 Hospod&ské vysledky za 1Q 2011

1Q Konsenzus 1Q 4Q
Miliony euro | 2011 trhu* 2010 | Y/Y% | 2010 | Q/Q%
Vynosy 384,8 384,0 328,6 | 171% | 471,6 | -184%
EBITDA 81,6 90,0 57,3 | 424% | 1684 | -51,5%
EBIT 37,6 46,0 179 [110,1% | 126,1 | -70,2%

Cisty zisk 3,0 19,0 145 | N/A | 1218 [-97,5%

*median dle agentury Reuters

Komentar k vyhlasenim vysledkim

Rast vynost o 17% v mezirénim porovnani prameni
piedevSim z vyznamin vysSSich cen uhli a koksu nez
v lonském roce. Koksovatelné uhli mezind podrazilo o
56% na 159 EUR/tunu, energetické o 7% na 70 EUR/a
ceny koksu vzrostly o 74% na 337 EUR/tunu. Cencémist
byl ¢asté&né tlumen horSim prodejnim mixem, kdyZz byjo
prodano vice lew)Siho energetického uhli a medrazsiho
koksovatelného uhli (oproti iekému roku pokles o 23%)).
V prvnim c¢tvrtleti bylo vyg&Zzeno 2,58 miliod tun uhli
(mezirani pokles o 6%) a vyrobeno 202 tisic tun koKsu
(pokles o 20%). Navzdory nizSi produkci uhli a koKs
vzrostly provozni naklady spaleosti o 12%. Za istem
provoznich néklail stoji, jak jiz dive avizované zvysSen|i
mezd o 4%, tak naklady souvisejicfegevsim s otvirkou
piipravou dilnich ¢innosti. Tytoc¢innosti by vSak iy vést
ve zbytku roku kvySSi produkci uhli. Kombinace $iiz
produkce spoln¢ s vysSimi provoznimi naklady ved:ﬁq
k namstu pewznich naklad na tunu uhli, které se v prvni
¢tvrtleti tohoto roku zvySily na 90 euro ze 73 euroinském
roce. K mirnému zvySeni doslo také u naklad tunu koksu
a to na 61 euro zipdchozich 59 euro. K vysSim provoznim
nékladim prispél také posilujici kurzceské koruny oprot
euru.
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Provozni zisk na arovni EBITDA se v mezirdm porovnani zvySil 42% na 82 miliof euro
(o¢ekévani trhu bylo 90 miliaheuro). Zisk na arovni EBIT vzrostl mezém o0 110% na 38 miliot
euro a zaostal tak zaekavanim ve vysi 46 milianeuro.Spole&nost zakotila prvni kvartalcistym
ziskem ve vySi 3 miliony euro, cozZ je vyr&zpa odhady trhu ve vySi 19 milinZahorSim¢istym
ziskem stoji vysoké finami naklady ve vysi 36 miliah euro, které jsou spojeny jaknmgnovymi
vlivy, tak s naistem Urokovych nékladve vysi 10 miliori euro. Nanist Urokovych naklailje spojer
s vydanim seniornich dluhojgisplatnych v roce 2018, ktera byly emitovany ¥tkw lonskeho roku.
Spole&nost NWR v prvnimétvrtleti vykazalacistou da z prijmu ve vysSi 7 milio euro, cd je
vyznamr nad nasSimi odhady.

Spoleénost NWR dnes potvrdila své produk cile ve vysi 11 miliofi tun uhli a 800 tisic tun koksd
V platnostizistavaji také prodejni cile pro cely rok 2011, a3 milioni tun uhli a 720 tisic tu
koksu. Ve zbytku roku je ®&ekavan narst produkce, coz by &o pomoci ke zvySeni prode
koksovatelného uhli a mix prodekoksovatelného a energetického uhli b§l byt v poneru 50:50.
V néasledujici roce 2012 by se pémprodep uhli mgl zmeénit na 60:40 ve prosph koksovatelnéhg
uhli. Spoleénost dale fedpoklada zvyseni naktada tunu o 10%. Investi vydaje (CAPEX)by se
v roce 2011 iy pohybovat v rozmezi 200 — 250 milibeuro, z¢ehoz50 milioni prfipada na projek
polského dolu Debiensko. V souvislosti s projeki2ebiensko NWR pdé planu dokotila prvni fazi
studie proveditelnosti a viischu léta 2011 by My z&®it pripravné prace. Tento postup vSak podlé
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koneinému chvaleni ze stranyipdstavenstva spaleosti.
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Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankau (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriireem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zviejréné informace maji pouze informativni a dopiujici charakter, jsou nezadvaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy ze s
ohledem na z#mu rozhodnych skudeosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s ohleden
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi doporéeni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporuiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maieié.
Fio nenese odp@édnost za neopra¥né nebo reprodukovanéiesi nebo uviejnéni obsahu d&hto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Zze nemé&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Zzadného emitemtasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduiji na regulovanych trzich neffraypnebo nefimy
podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investich nastraj uzavenou dohodu tykajici se tvorby a&esii
investiénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani invéstch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi fed jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12é&micich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se podileji na twdrimvestnich dopordeni neni odvozena od
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aynji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ukitého
stupré a snéru. Fio gredchazi setu zajniim pri tvorbé investinich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécqmo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvii na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &guro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvii na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu vkratkodobém horizontu nemusi dojit ke & investéniho doporgeni okamzi¢ po pgrekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 18.5.2011 Fio banka, a.s. ma pihtt$ investinich dopordeni. Z toho je 7 dopoteni k nakupu, 2 dopokeni drzet, 5
doporeni akumulovat a 1 dopafeni je redukovat. Tuto informaci Zegiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené Vyhlaskou
114/2006 o poctivé prezentaci invésfch dopordeni §7.
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