Fio

Analyzy a doporuceni

Fio banka, a.s.

Erste Group Bank AG

Doporuéeni: koupit
Cilova cena: 40,2 EUR 980 K

ERSTES

27.4.2011

Odhad hospoddskych vysledki
Erste Group Bank AG pro 1Q
2011

Zakladni
spol&nosti
Adresa spolénosti:
Graben 21

1010 Vienna
Austria

informace 0

http://www.erstegroup.co
m/

Ticker: BAAERSTE (BCPP)

Odwtvi:
bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 378 176
721

Trzni kapitalizace -
EUR

Uzaviraci cena k 27.4.2011 — 846
K¢

Ro¢ni maximum — 16.2.2011

946 K&

Ro¢ni minimum - 27.4.2010

846,- K&

Podil v PX: 17,73 %

univerzalni

138 mid.

Graf. ¢. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Zdroj:

Hospodé#ské vysledky Erste Bank za 1Q 2010 budouremény dne
28.4.2011 ped otewenim trhu.

Odhadujeme, Ze Erste Bank r&@i mezikvartala vyssi vynosy tisty
zisk ve srovnani s poslednim kvartdlem 2010 a pbastlepsi
vysledky oproti prvnimu kvartalu 2010 zejménatzabia vysSich
arokovych vynos diky rostoucimu rovému portfoliu a nizsi tvoeb
opravnych polozek ke Spatnym dirm. Fedpokladame, Ze Urokové
marze Astanou vroce 2011 mezéme stabilni. Gekavame, Ze s¢
spole&nosti povede zvysSit vynosy z poplatk provizi a nilo by se ji
dait i v piipac vynodi z obchodovani, které budou prépddobré
pozitivné ovlivnény vysSi poptavkou po sprévaktiv. Déle Ize
odhadovat, Ze spalrost zvysi vynosy z FOREXu (obchodovani
zaji¥ovani s ndnami) z divodu silného zhodnoceni domacmy.

Predikce hospoddskych vysledki pro 1Q 2011

. - Odhad Fio o Q/Qv
in EUR million Q110 01 11E YIY v % Q4 10 ek
Cisty trokovy vynos 1324 1347 1,8 1337 0,7
Tvorba rezerv a opravnych

poloZek na ztraty z Gv érq, -531 -490 -7,7 -443 10,7
investic a ostatni rizika

Cisté poplatky a provize 472 516 9,4 495 4,1
Cisty zisk z finan €nich

operaci 141 145 2,6 72 100,2
Cisté provozni vynosy 1936 2007 3,7 1905 54
Provozni néklady -953 -953 0,0 -945 0,8
Zisk p fed dani z p fijmu z

pokra €ujicich €innosti 402 504 25,3 347 452
Zisk naleZejici osobam s

podilem na vlastnim kapitalu 255 326 27,6 279 16,9
Banky

*Meziro éni srovnani mezi odhadem Fio pro 1Q 2011 a skuteosti v 1Q 2010
** Mezikvartalni srovnani mezi odhadem Fio pro 1Q D11 a skuté&nosti ve 4Q 2010
Zdroj: Fio banka, a.s.

Prestoze vyhled managementwfta s tvrdou kontrolou naklédnase
odhady péitaji s mirnym éstem provoznich nakladkteré budoutrst

ruku v ruce s vysSimi provoznimi vynosy. Na drubrd@rg Cisty zisk
bude negativé ovlivnén rakouskou a marskou bankovni dani v
vySi 100 mil. EUR a 35 mil. EUR respektive. Vyhlethnagementy
spole&nosti p&ita v roce 2011 sistem U¥roveho portfolia okolo 5 %
a poklesem tvorby rezerv a opravnych polozek raytr Uri. NasSe
odhady pé¢itaji s nizSi tvorbou opravenych polozek na ztAtypera,

neba’ Spatné G¥ry jiz ve wtSiné zemi, kde Erste gsobi, dosahly
svého vrcholu.
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Komentar k odhadam
hospodé&'skych vysledki

Vyjimku tvoii Rumunsko a Mdarsko, kde se kvalitel

avérového portfolia na konci roku 2010 dale horSilalza
ocekavat, Ze svého vrcholu dosahne az v letoSnim floaeba

opravnych polozek na ztraty zdni je patrna zejména v retaj

segmentu. Na druhé stiamu korporatnich klierit se snZzije
tvorba opravnych polozek na ztraty z édv z divodu
pokraiujiciho hospod&kého oziveni. Kapitalova pozice Ers
Group je silna aif@stoze se objevily spekulace, Ze budeégit
navysit kapital z évodu splini pozadavik BASEL IIl, bude
spole&nost schopna navysit kapital jen diky zadrzenémsuz
v nasledujicich letech.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhnvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 27.4.2011 Fio banka, a.s. ma platriy investinich doporgeni. Z toho je 8 dopoieni k nakupu, 2 drzet a §
doporeni akumulovat a 1 dopateni redukovat a 1 v revizi. Tuto informaci ejiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovené
Vyhlaskoug. 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordgeni §7.
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