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Odwétvi: provozovatel kurzovych sazek

Predkzzné hospod&ké vysledky FORTUNY]
ENTERTAINMENT GROUP N.V. sko#ily v souladu
s aiekadvanim analytik neba@ na Udrovni vynod spol&nost
piekonala odhady analytik na druhé stran na arovni
provozniho acistého zisku miré zaostala za d@kavanim.
Fortuna vykézala dynamickyast v on-line sazeni a to jak na
deském, tak i slovenském trhu. Ov3erfiaské republice se sniZ
objem hrubych vynas pochazejicich z kamennych pdk&,
kdezto na Slovensku mifrrostl. NejvySSi marzi hrubého zisKu
ze sazeni dosahuje Fortuna v Polsku, nasledovanerg&kem,
Ceskou republikou a Maltou, jejizipos do hospodani je zatim
témet zanedbatelny. Fortuna potvrdila, Ze v roce 201tlebu
vyplaceno na dividertd70% - 100 %istého zisku za rok 2010 p
konkrétni vysi dividendy navrhnertgustavenstvo spaleosti
akcion&im na radné valné hrom&d kterd se bude konat y
kvétnu 2011. Na vysokém objemu sportovniho sazeni sme
2010 podilely rov&Z vyznamné sportovni udalosti, n&znse
soustedila pozornost sazejicich — fiapMS ve fotbale (World
Cup) v Jihoafrické republice.

Robzor hospodda&skych vysledki za 2010

Graf 1: Akcionaiska struktura po IPO 2009 2010 Konsensus | Odhad Fio | 2010/Konsens
v tis. EUR 2010E 2010E us*
Celkové prijaté sazky 337876 | 384 172 383 555
Celkové pfijaté sazky Y/Y 1w o
@ Penta Investments Vyplacené sazky -253182 | -291 357 -290 319
Limited Hrubé vynosy ze sazeni 84 694 92815 93 236
EVolné Hrubé vynosy ze sazeni Y/Y 10 10
57 26% obchodované akcie - on-line sazeni 16 916 22 926 22 700
- SR L E e 67778 | 69889 70 535
obchodech
Vynosy 74624 | 81195 81 030 81 899 0,2
EBITDA 23536 | 25083 25 090 28 988 0,0
Zdroj: Fortuna Eg‘;";‘;ﬂ; ;’é’r‘:'l!edek 21398 | 22453 22790 26 380 -1,5
Hospoda Fsky vysledek 16 934 17 372 17 510 20 876 -0,8

Graf 2: Graf vyvoje ceny spolé€nosti Fortuna
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*Srovnani mezi konsensem (medianem Reuters) za 20a&kutafnosti v roce 2010
Zdroj: Fio banka, a.s., Fortuna Entertainment Group N.V. Reuters

Fortuna, kterd je neftSim stedoevropskym provozovatelem
kurzovych sézek {sobici na trzich v Polskieské republice
Slovensku, Md&arsku a na Mai#t dosahla v roce 2010 podle
piedi¥Znych neauditovanych fingnich vysledk hodnoty
prijatych sazek (Amounts Staked) 384,2 mil. EUR, b 13,7
% vice neZzli v roce 2009. Déale itame s hrubou dividendou rja
akcii ve vysi 0,281 EUR na akcii, coz je zhruba K@Bna akcii,
coz predstavuje dividendovy vynos okolo 6 % s dividendav
vyplatnim pongrem ve vysi 70 %.
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Obr. 1: Organiza €ni schéma
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Objem sazek Ceské republice se v roce 2010 zvysiticemz
tahounemiistu bylo on-line sazeni, jehoz popularitatsta.

Kurzové sazeni vCeské republice
Predikce hospoddskych vysledki za 2010

2009 2010

v tis. EUR

Celkové prijaté sazky 168 050 205 300
Vyplacené sazky -127 090 | -162 500
Hrubé vynosy ze sazeni 40 960 42 800

Vynosy 41 449 43 200

Hruby zisk ze sazeni 33 995 36 000

FORTUNA Game a.5.

Zdroj: Fortuna Entertainment Group N.V.

Objem sézek ve Slovenské republice se v roce 2098ilz

piicemz tahounem ustu bylo ot on-line sazeni
Kurzové sazeni ve Slovenské republice

Predikce hospoddskych vysledki za 2010

vtis. EUR 2009 2010

Celkové prijaté sazky 112 234 122 300

Vyplacené sazky -85 525 -92 000

Hrubé vynosy ze szeni 26 709 30 200

Vynosy 21 350 24 600

Hruby zisk ze sazeni 21 350 24 400

Zdroj: Fortuna Entertainment Group N.V.

Pro rok 2011 se soustlime na udrZzeni tempast spolénosti,
zefektiviiovani operaci zejména naSi ptkavé si€¢, maximalni
podporu on line sazeni a rozvoj strategickydstavych
projeki jakym je projektciselné loterie vCeské republice &
rozvoj on-line sazeni v Polsku. Fortuna planuje ddae
pokraiovat v samostatném loterijnim projektu ¢eské
republice se svym partnerem spwiesti Intralot a to za plng

podpory svého majoritniho akciaed Fortuna jiz sestavila

vlastni manazersky tym na loterijni projekt a pi@ému prvnim
pololeti vstoupit do loterijniho segmentu piesinictvim
stiracich lo8. Spustni samotn&iselné loterie je planovano
druhé polovig roku 2011. Strategii Fortuny je ziskat nej
stavajici klienty loterijnich her, alégdevsim nové zakazniky
timto vytv&et trh v Ceské republice, jehoZ penetracérema
vySi sazek na jednoho obyvatele je v porovnaningenj staty
(napiklad Slovenskem nebo Marskem) nizka. Manageme
spole&nosti oznamil, Zze po ,silnému” roku 2010, kdy sen&lo
mnoZstvi mezinarodni mistrovstvi a sportovnich nikaa &z
se soustedila pozornost sazejicich, bude lichy rok 2011
pohledu konani tznych Sampionét slabSi. Spokanost déle
o¢ekava v roce 2011 dynamickyist internetového sazeni
dalSi zvySovéani jeho podilu na celkovych hrubychragh ze
sazeni.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi E@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhnvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 1.3.2011 Fio banka, a.s. ma plhtrife invesiinich dopordeni. Z toho je 8 dopoteni k nakupu, 3 drzet a 3
doporeni akumulovat a 1 dopafeni redukovat 1 dopogeni v revizi. Tuto informaci zvejiiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu
stanovené VyhlaSkoti 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordgeni §7.
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