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Z&kladni informace o spolénosti
Adresa spolénosti:

Graben 21

1010 Vienna

Austria

http://www.erstegroup.com/

Ticker: BAAERSTE (BCPP)

Odwetvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 378 176 721

Trzni kapitalizace - 12850,44 mil.
EUR

Uzaviraci cena k 22.2.2011 — 944,50
K¢

Ro¢ni maximum — 16.2.2011

946 K&

Ro¢ni minimum - 8.6.2010

652,- K&

Podil v PX: 25,26 %

Graf. ¢. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Hospod#ské vysledky Erste Bank za 4Q 2010 dopadly smijs

EN

neba’ spole&nost vykazala nizsi provozni vynosy oproti konsefpzu

analytiki, na druhé stranzveejnila dramaticky pokles tvorby
opravnych polozek na ztraty zdmi a zaroveé i nizSi provozni
naklady, coz se promitlo do vy3Siho nez analyti#tjamlovanéha
¢istého zisku. Za nizSimi provoznimi vynosy stalnzéna pokles
Cistych arokovych vynas v retailovém segmentu a to zejmé
v Rakousku a v Rumunsku, na druhé strdailo se segmentu
group markets, ktery se zabyva obchodovanim s gisiioa
dalSimi cennymi papiry a ¢gnami. Ztoho dvodu je mozné
hospodéské vysledky za 4Q 2010 povazovat za neutré
Management Erste Group hodla navrhnout hrubou eindd na

akcii ve vySi 0,65 EUR.

ysledki za 4Q 2010
Odhad

Rozbor hospodd&skych

Odhad 4Q

in EUR million Q410 konsensus Fio Q4  2010/Konsenzus
Q4 10E 10E 40Q 2010 v %*

Cisty trokovy vynos 1337 1372 1398 -2,6
Tvorba rezerv a opravnych
polozek na ztraty z uvéra, -443 -510 -470 -15,2
investic a ostatni rizika
Cisté poplatky a provize 495 501 469 -1,1
Cisty zisk z finangnich operaci 72 96 156 32,7
Cisté provozni vynosy 1905 1952 2023 -2,5
Provozni naklady -945 -973 -993 -3,0
Zisk pred dani z prijmu z 347 406 470 17,0
pokracujicich €innosti

Zisk nalezejici osobam s
podilem na vlastnim kapitalu 279 264 300 5,2
Banky

*Srovnani mezi konsensem (medianem Reuters) za 4QI0 a skuténosti za 4Q
2010
Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters

Rozbor hospoddskych vysledki za 4Q 2010

in EUR million Q410 | Y/IYvV%*

Cisty Grokovy vynos 1380 1337 -3,1 1391 -3,9
Tvorba rezerv a opravnych
polozek na ztraty z avérd, -607 -443 -27,1 -504 -12,2
investic a ostatni rizika
Cisté poplatky a provize 460 495 7,8 476 4,1
P ) . . 82 72 -11,9 144 -49,7
Cisty zisk z finan¢nich operaci
Cisté provozni vynosy 1922 1905 -0,9 2010 -5,3
Provozni naklady -927 -945 19 -973 -2,9
Zisk pred dani z prijmu z 183 347 89,2 403 -14,0
pokracujicich €innosti

Zisk nalezejici osobam s
podilem na vlastnim kapitalu 183 279 52,0 265 51
Banky

*Meziro &ni srovnani mezi konsensem za 4Q 2010 a skétesti ve 4Q 2009
** Mezikvartalni srovnani mezi 4Q 2010 a 3Q 2010
Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters
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Komentar k odhadam
hospodé&'skych vysledki

Hospodéské vysledky za cely rok 2010 byly o dramatickyslie
nez v roce 2009, coz dokazuje nejenigégistych provoznich

vynodi, ale také pokles tvorby opravnych polozek na ythat

z uwru, piicemz provozni nakladytstaly zhruba stabilni, co

vedlo kvysSimucistému zisku o 12,4 %. Navic se zlepgil

ukazatel poréru naklad k prijmam, ktery se snizil z 50,2 9
v roce 2009 na 48,9 % v roce 2010. Vy&sié urokové vynos
v roce 2010 febyly mezir@né nizsicisté vynosy z finatnich
operaci. Cisté poplatky a provize se mezrg dynamicky

zvysily, coz bylo zpsobeno vySSimi poplatky z obchodové
scennymi papiry a zarowe vySSi obchodni aktivitou

jednotlival a firem, které se ipnesly do vy3Siho objemu

transakci.

Rozbor hospoddskych vysledki za 2010

in EUR million YIY v %*
Cisty trokovy vynos 5221 5413 3,7
Tvorba rezerv a opravnych polozek na -2057 -2031 1,2
ztraty z Uvérd, investic a ostatni rizika
Cisté poplatky a provize 1773 1936 9,2
Cisty zisk z finan&nich operaci 585 456 -22,0
Cisté provozni vynosy 7579 7805 3,0
-3807 -3817 0,2

Provozni ndklady
Zisk pred dani z pfijmu z pokracujicich

o . 1261 1515 20,1
ginnosti

Zisk nalezejici osobam s podilem na 903 1015 12,4
vlastnim kapitalu Banky
Dividenda na akcii 0,65 0,65 0,0

Zdroj: Fio banka, a.s.,

Za cely rok vzrostl objem fpatych vkladi i objem
poskytnutych G#ra, ovSem Erste group byla v poskytova

avéra v poslednim kvartale 2010 opatrna, anebo poptika

uvérech byla nizka, nelfckrome Slovenska poklesla poptavk
po novych G¥rech ve vSech zemich. Ziebdu nizké poptavkyf
po Uwrech v poslednim kvartale nedosahnuigté Urokové
vynosy na konsensus analytjknavic naSe odhady taly
s mirnych éistem G¢rového portfolia.

Vyhled Erste Group @&kava dalSi pokles tvorby opravny¢

poloZzek ke ztrathm z éwim a vySSi ziskovost, figemz
spole&nost odhaduje tist Uwrového portfolia okolo 5 %
stabilni Urokové marze a pokrgici tvrdou kontrolu naklad
Déle Erste Groupipdpoklada, Ze se ji budetdavySovatcisté
poplatky a provize zivodu vysSi poptavky po spréaktiv,
obchodovani s dluhovymi cennymi papiry a peéjst
bankovnich produkt Na druhé stran ¢isty zisk bude
negativié ovlivnén rakouskou a mkarskou bankovni dani v
vySi 100 mil. EUR a 35 mil. EUR respektive. Hospistté&
vysledky hodnotime neutrana akcie budou reagovat spi
podle nadlady na akciovych trzich.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a snéru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéceno vstup do pozice je vhodné vyuZzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles®% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodng
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordgeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 25.2.2011 Fio banka, a.s. ma platriy investinich doporgeni. Z toho je 8 dopoteni k nakupu, 3 drzet a 3
doporieni akumulovat a 1 dopateni redukovat a 1 dopafeni v revizi. Tuto informaci zwejiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu
stanovené VyhlaSkoti 114/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordgeni §7.
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