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Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:

Na Rikope 33, 114 07 Praha 1
P.0O. BOX 839Ceskéa Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwtvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 166,331 mld¢K
Uzaviraci cena k 7.2.2011 — 4376 K
Ro¢ni maximum — 22.12.2010
4583,- K&

Ro¢ni minimum - 25.5.2010

3250,- K&

Podil v PX: 16,97 %
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Hospodéské vysledky Komeni banky za 4Q 2010 bud
zverejnény dne 16.2.2011 v8 hod. Od 9:00 je vplgnu
prezentace pro analytiky, od 16 hodin konférénhovor.
Odhadujeme, Ze Koma&ri banka zviejni mirré vySSi vynosy i
Cisty zisk ve srovnani seetim kvartalem 2010 a podstatip
lepSi vysledky oprotttvrtému kvartalu 2009 zejména #wbdi
vysSich drokovych vynas diky rostoucimu &ovému
portfoliu a nizSi tvorbou opravnych poloZzek ke #yat
aveéram.

Predikce hospodiskych vysledki za 4Q 2010

Odhad
Odhad
SLx konsensus : YIY v QQv
v mil. K& 4Q 2009 | ‘GTTS° | Fio4Q e 302010 5
0. 2010
(median)

Ciste trokové 5404 5360 5371 0,8 5273 1,6
vynosy
Cisté poplatky a | 534 2060 2071 13 2015 | 2,2
provize
Ciste provozni 7747 8210 8312 6,0 8157 0,6
vynosy
Provozni zisk 4165 4640 4895 11,4 | 4917 5,6
Tvorba rezerv a
opravnych
polozek k -1185 -669 564 435 | -636 5,2
Gvériim a
pohledavkam
Cisty zisk
nalezici 2570 3140 3523 222 | 3481 9.8
akcionarim KB
Hruba _ghwdenda 170 200
na akcii

*Meziro éni srovnani mezi konsensem za 4Q 2010 a skéesti ve 4Q 2009
** Mezikvartalni srovnani mezi konsensem za 4Q 2018 skutenosti ve 3Q 2010
Zdroj: Fio banka, a.s., Reuters

V korporatnim segmentu ig@dpokladame nést objemu
firemnich depozit, coz je typické pro konec rokudal®
odhadujeme mirny naést firemnich GO¢¥ra, prestoze stale
pretrvava nizka poptavka po drech z daného segmentu, ného
dochéazi k @istu divéry podnikateh v CR a mirnému néstu
pramysloveé produkce v &necku.
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Komentar k odhadam
hospodé&'skych vysledki

V retailovém segmentucekavame ndist objemu U¥ra a to

zejména u spéebitelskych Gera a hypoték, kterym s¢

extremi dailo zejména v prosinci. #edpokladame mirny
narst i u Ov¥ra stavebni spidtelny. V daném segmentu da
predpokladame mirny pokles depozit wddu intenzivni
konkurence zejména od menSich internetovych bank.

Odhadujeme, Ze celkov&isté 0rokové vynosy se fip
mezikvartalnim srovnani mign zvysSi z divodu natistu
avéroveho portfolia, ovSem ip meziratnim srovnani budod
Cisté urokové vynosy ve 4Q 2010 nizSiakvpoklesu marzi.
Dale pa&itame s mirnym néstemcistych poplatk a provizi ve
srovnani s minulym kvartalem, nebodle naSich odhad
poroste celkovy objem @wi. Ocekdvame mirné zvySer
¢istého zisku z finatnich operaci, nelfo opét dochazelo
k dynamickym vykywm ngnovych kur#, coz miZze veést ke
zvySeni poptavky kliedt KB k ménovému zajiBovani.

Celkové cisté provozni vynosy tak dle naSich odtad

mezirainé 1 mezikvartald vzrostou. Na druhé stran
predpokladame vysSSi vSeobecné provozni nakladyivadii
vySSich investic v poslednimctvrtleti. Velmi  detailr
sledovanou polozkou bude &gvorba rezerv na Spatnédiy,
kterd dle naSich odhédpoklesne, nehb Spatné usry jiz
dosahly sveého vrcholu. i®dpokladame, Zeisty zisk KB
dosahne vetvrtém kvartdle 2010 vysSich hodnot a to jak
mezirainim, tak i mezikvartalnim srovnani, ovSem konsen

analytiki je na arovni zisku pesimigtgjSi a odhaduje pouz
mezirani rist a mezikvartalni pokles.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené rgatto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaos (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papifi Praha, a.s. alivcem trhu u 13 emisi r@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklatikterych byly zvéejnéné informace a investii dopordgeni vytvdeny nebo s

ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo

nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéiesii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek ¢etns informaci a investnich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nettigoyp nebo
nepimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsyé emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésich sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manaZerem nelf
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvérk
investénich dopordeni neni odvozena od obclioffia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayinji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni utitého stup® a snéru. Fio gedchazi setu zajnim pii tvorbé investtnich doporgeni

odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ|
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pri zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keérghinvestiéniho doporgeni okamzit po prekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 15.2.2011 Fio banka, a.s. ma phtrip investinich dopordeni. Z toho je 8 dopoteni k ndkupu, 3 drzet a J
dopor&eni akumulovat a 1 dopafeni redukovat. Tuto informaci zisguje obchodnik na zakl&govinnosti mu stanovené Vyhlasko
¢. 114/2006 o poctivé prezentaci invésfch dopordeni §7.
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