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Zéakladni informace o spolénosti

Adresa spolénosti:

Na Pankraci 127

140 00 Praha 4

Ceska republika
http://www.unipetrol.cz

Ticker: BAAUNIPE (BCPP)
ISIN: CZ0009091500

Odwtvi: rafinerie, petrochemie,
maloobchod s pohonnymi hmotami
Paet vydanych akcii — 181 334 764
Trzni kapitalizace - 34 997,6 mil.cK
Uzaviraci cena k 25.10.2010 — 193,5

K¢

Ro¢ni maximum — 19.8.2010
228,4 K

Ro¢ni minimum - 27.11.2009
1333 K

Podil v PX: 3,79 %

Graf. ¢. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti
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Zdroj: BCPP

Hospod#éské vysledky spotmosti Unipetrol, a.s. za 3Q 2010

budou zvéejrény dne 29.8.2010. Odhadujeme, Ze hospsida
vysledky Unipetrolu budou lepSi jak na arovni vymotak i na

arovni hospod&kého vysledku ip meziratinim srovnani, ovsem

ve srovnani s minulym kvartalem prapddobré dojde k poklesu
vynosi i ¢istého zisku. Za zhorSenim hospisk& situace oprot
druhému kvartalu letoSniho roku stoji robustni b
rafinérskych marzi (negativni) a pokles rézpnezi cenou ropy
Brent a Ural (negativni).

Predikce hospodd&skych vysledki za 3Q 2010

Odhad
302009 Konsensus Fio Y/IY v 202010 Q/IQv
3Q 2010* %o** Yor**
- 3Q2010
v mil. Ké
Celkové vynosy 18 732 22100 22 269 18 23 409 -6
Celkové provozni naklady 18 727 21903 22 607
Provozni hospodaisky }
vysledek ze vSech segmentu 5 235 266 4654 802 &
Provozni hospodarsky | g5 -38 356
vysledek z rafinérské ginnosti
Provozni hospodéaisky
vysledek z petrochemické 219 135 298
éinnosti
Provozni hospodéaisky
vysledek z maloobchodu 241 157 135
Zisk/Ztrata za Gcetni obdobi -35 102 102 -394 520 -80

*Konsensus dle medianu z Reuters

**Meziro éni srovnani mezi konsensem za 3Q 2010 a skénesti ve 3Q 2009

*** Mezikvartalni srovnani mezi konsensem za 3Q 201 a skut&nosti ve 2Q 2010
Odhad: Fio banka, a.s, Reuters
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Komentar k vysledkim

Unipetrol jiz zveejnil odhady provoznich vysledk které
investory nefijemns piekvapily.

V segmentu rafinerie doSlo k prudkému poklesu éafikych
marzi a poklesu rozdilu mezi cenou ropy Brent al,l@Z je
negativni pro Unipetrol, neljolitvinovska rafinerie odebira
levnejSi ropu Ural, ovSem finalni produkty jsou navazareé
cenu ropy Brent. Nizsi rafinérska marze j@ésgbena zejméng
zhorSenim situace u benzinu a primarniho benziegativni).
Na druhou stranu ¢&ekavame vysSi objem prode
v rafinérském segmentu Zivbdu vySSi poptavky po palivec
v souvislosti s hlavni motoristickou sezénou a pokjici
vyvozni aktivitou. Pesto pedpokladame, Ze se segment
rafinerie dostane zpatky docervenych ¢&isel, nebé
kombinovana marze se dostala pod bod zvratu.

-

V segmentu petrochemierqupokladame taktéz mezikvartélm
nizsi vynosy a pokles provozniho zisku, coZ dgésteéne
zpasobeno jednorazovou nakladovou polozkou ve vySirh0
K¢ zpasobenou vikazenim teplarny. Petrochemické maize
pusobily proti sok, neba@ marze z polyolefih se ve tetim
kvartdle zvysSila ovSem marZze zoldgfin poklesla.
Predpokladame pokles objemu pradey petrochemickym
segmentu, coZ jecast&né ovlivnéno posunem zahdjer
odstavky etylénové jednotky ke kondietiho ctvrtleti. Ve
tietim kvartdle odhadujeme v petrochemickém segmeiatii
zisk nez v pedeslém kvartale.

—_—

Segment maloobchodu je zastoupen siipacich stanic
BENZINA, piicemz v daném segmentu pozitévrpasobila
motoristicka sezona a vySSi poptavka po prémiopalivech,
coz vedlo ke zvySeni prodejni marze. Pohonné hnaoty
zejména nafta jsou v okolnich zemich Ig8h coz ma za
nasledek pokles poptavky po nafod tranzitnich dopravic
V segmentu maloobchodu odhadujemetegimn kvartale vyss
mezikvartalni  zisk, ovSem fip meziratnim srovnani
predpokladame pokles.

Za celou skupinu Unipetrol odhadujeristy zisk ve 3Q 2010
ve vySi 102 mil. K, coz je téZ medidn konsensu agentyry
Reuters.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené riahto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankaou (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@azenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zveejreéné informace maji pouze informativni a dopajjici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné ne
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitemvestinich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou anji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni ukitého stupd a sngru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lerénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovéiceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodn
vyuZzit vykywi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu 27.10.2010 Fio banka, a.s. ma platngahvesténich doporgeni. Z toho je 8 dopoteni k ndkupu, 1 dopoteni drzet a 4
dopor@eni akumulovat. Tuto informaci ztegiiuje obchodnik na zaklégovinnosti mu stanovené Vyhlaskoul 14/2006 o poctivé
prezentaci investnich dopordeni §7.
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