6. listopadu 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho
ocisténi) (zafi): olekavani trhu: 2,0 %, predchozi
hodnota: 2,7 %

. 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (zafi): olekavani trhu:
--, pfedchozi hodnota: -1,4 %

. 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (zafi):
oCekavani trhu: 12,1 mid., pfedchozi hodnota: -5,3
mid.

Némecko:

. 08:00 Prmyslova vyroba (y-y) (ociSténo o pocet
pracovnich dni) (zaf): oCekavani trhu: 1,2 %,
predchozi hodnota: 2,3 %

Eurozéna:

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi): ocekavani

trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,8 %
USA:

. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(fijen): oCekavani trhu: 65 tis., pfedchozi hodnota:
29 tis.

. 14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(Fijen): ocekavani trhu: 6 tis., predchozi hodnota: 9
tis.

. 14:30 Primérnd hodinovd mzda (y-y) (Fijen):
ocekavani trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 3,0 %

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (fijen): ocekavani
trhu: 4,2 %, predchozi hodnota: 4,2 %

. 16:00 Index spotrebitelské dlivéry University of
Michigan (listopad - predbézny): ofekéavani trhu:
48, predchozi hodnota: 48

Akciovy vyhled

Evropa si zatim dokazala poradit s vyprodejem v zamofi,
hlavné na technologickych akciich dobfe. Nicméné v patek
rano naznacuji futures otevieni v zéporu kolem -1 %.
Propady v USA byly brutdlni, Nasdaq si vCera odepsal -5,5
%, SP500 ztratil -4,4 %. Zatimco ve stfedu trhy oslavovaly
vysledek US voleb, ve ctvrtek to bylo naopak. Rozsah
poklesu byl umocnén tzv. systematickymi strategiemi, z
nichz mnohé sleduji spiSe smér trhu nez fundament. V Asii
v noci nejvice klesly indexy v Jizni Koreji a Japonsku
(kolem -5 %), jinde byl vyvoj umirnénéjsi. Ropa Brent se
obchoduje tésné pod 100 USD hranici (+1,5 %). D. Trump
se ma potkat se svym bezpecnostnim tymem, aby se mohl
rozhodnout, jak naloZit se situaci na Blizkém vychodé. Vv
Praze vCera CNB podle oCekavani zvedla urokovou sazbu
na 4 %. Index PX pokles -1,8 % na 2640 bod{. Domaci trh
vystrasila informace, kterd sice neni nova — moznost
sektorovych dani, ale bude déle sledovana. Akcie CSG (-4,7
%) trpély se sentimentem v sektoru, dnes registrujeme
informaci, Ze prostfednictvim své americké dcery byla
vybrana jako kvalifikovany dodavatel zplsobily k Gcasti o
projekty modernizace municnich zavod@ americké armady.
Pristi tyden reportuje kvartaini Cisla CEZ. Jeho akcie by
mohly pdsobit defenzivnéji.

Nasdaq 100 26827,5 0,28
DJIA 50916 -1,35
S&P 500 7356,75 -0,36
DAX 26075 -1,30

Euro Stoxx 50 6165 -1,17

Nikkei 225 57434,77 -5,96
Shanghai Composite 3649,18 -1,10
Hang Sen: 24470,03 -1,32

Nasdaq Composite 24315,00 -5,52
S&P 500 7353,73 -4,36
Dow Jones Ind. Avg. 51523,06 -3,44

EUR/USD 1,1169 -0,44
EUR/CZK 24,339 0,06
USD/CzZK 21,789 0,50

USD/JPY 157,73 0,04

Zlato 4056,1 -1,40
Ropa 89,97 0,86

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes plosné klesaly poté, co vlada
Udajné jednala o rozsifeni sektorové dané na dalsi sektory,
mezi kterymi je také zbrojarstvi, bankovnictvi ¢i energetika.
Zbrojarskeé tituly CSG a Colt odepsaly 4,71 %, respektive 4,06
%. Nedarilo se ani bankdm, nevice odepsala Moneta (-4,21
%), dale pak Komercni banka (-3,25 %) a Erste (-1,13 %). S
trhem pak klesaly také akcie Dosan Power (-1,36 %), CEZ (-
0,37 %) ¢i Gevorkyan. V kladnych hodnotach zakoncily akcie
Philip Morris (0,18 %) a VIG (0,11 %). Kofola zakondila pfi
502 K¢ beze zmény. Index PX odepsal 1,79 % na 2639,67 b.
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Némecko

1 pres kladné otevieni nakonec némecké akcie, mérené
indexem DAX, Sly v souladu s negativnim sentimentem a
odepsaly 0,43 % na 26 325,01 b. Své vysledky dnes zvefejnily
spole¢nosti Rheinmetall, Commerzbank, Siemens
Healthineers, Deutsche Telekom a DHL. Vibec se dnes po
vysledcich nedafilo akciim zbrojafe Rheinmetall (-16,1 %).
Odepisovaly také akcie navazané na boom umélé inteligence:
vyrobce polovodi¢ll Infineon Technologies (-8,5 %) a
energeticko-technologické spolecnosti Siemens Energy (-4,7
%). Dnes se dafilo akciim e-commerce spolecnosti Zalando
(+3,8 %), agrochemické a farmaceutické spolecnosti Bayer
(+3,7 %) a dialyzacni spolecnosti Fresenius Medical Care
(+3,4 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 je také pod
tlakem. Vlbec se nedafi sektoru IT (-4,69 %). Pod tlakem
jsou také primysl (-1,24 %) a energie (-0,75 %). Naopak
sektorové se dafi nezbytné spotrebé (+1,18 %), utilitam
(+0,87 %) a zakladnim materialdim (+0,72 %).
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USA

Americké akciové trhy béhem Ctvrtecni seance vyrazné oslabuji, kdyz investofi pfehodnocuji vyhlidky investic do umélé inteligence po vitézstvi
demokratd v obou komorach Kongresu. Zajimavé je, ze vysledky byly znamé jiz vera a trhy v zavéru seance dokonce posilovaly. Trh se obava
prisnéjsi regulace vystavby datovych center, kterd by mohla zpomalit rozvoj infrastruktury a omezit poptavku po polovodiéich. Prodejni tlak dale
zesiluje zklamani z vyhledd nékterych vyrobcd Cipl. Index S&P 500 priblizné 3,7 %, technologicky Nasdaq 100 odepisuje 5 % a Dow Jones klesa o
2,8 %. Na makroekonomické Urovni pocet novych zadosti o podporu v nezaméstnanosti poklesl pod véechny odhady analytikd. Pozornost se nyni
obraci k pate¢nimu reportu z amerického trhu prace. Prezidentka clevelandského Fedu Beth Hammackova mezitim zd(raznila potfebu zachovat
restriktivni sazby pro navrat inflace k cili. V zaporném teritoriu se pohybuje vSech jedenact sektord indexu S&P 500. Nejvyraznéji oslabuji informacni
technologie, jejichZ sektorovy index ztraci priblizné 6 %, zatimco ETF sledujici americké polovodicové spolecnosti propada zhruba o 10 %. Relativné
odolnéjsi jsou defenzivni odvétvi zakladniho spotfebniho zboZi a zdravotnictvi, ani ta se vsak poklesu nevyhybaji. Investofi vyhledavaiji bezpecnéjsi
aktiva, coz podporuje dluhopisy a srazi vynos desetiletého amerického statniho dluhopisu o Sest bazickych bod@ na 4,83 %. Pfi takovém vyprodeji
by se vsak dal ¢ekat réist cen dluhopisti vyssi. Investofi tedy vyckavaji. Zlato zdrazuje o 1,5 % na priblizné 4 124 USD za unci, posiluji také japonsky
jen a Svycarsky frank. Ropa WTI po predchozim vyrazném poklesu roste o 2,3 % na 90,17 USD za barel. Vyprodej zasahuje i kryptomény: bitcoin
ztraci 4,8 % na zhruba 76 287 USD a ether odepisuje 6,4 % na 2 263 USD. Polovodicovy sektor je skutecné masakrovan. Samozfejmé oslabuje
Nvidia (NVDA -8,64 %) v souvislosti s obavami ze zpomaleni vystavby infrastruktury pro umélou inteligenci. Pod tlakem jsou také Qualcomm
(QCOM -10 %) a Arm Holdings (ARM -12,01 %), jejichZ zvefejnéné vyhledy investory zklamaly. Qualcomm navic oznamil pokles trzeb. Tesla (TSLA
-11,52 %) ztraci v prostredi zvySené nejistoty kolem technologickych spolecnosti a politickych rizik pro podnikani Elona Muska, ktery masivné
investoval do republikanskych kandidatd pro Midterms a nékolik demokratickych kongresmant se nechalo slySet, Ze se na staatni zakézky pro jeho
spolecnosti zaméfi. Proti proudu naopak vyrazné posiluje AppLovin (APP +27,5 %), jehoZ akcie rostou priblizné o 29 % po vysledcich za treti
Ctvrtleti i vyhledu nad oc¢ekavanim analytik@l. Solarni spolecnost Sunrun (RUN +5,6 %) roste diky vy$$im neZ oCekavanym ctvrtletnim trzbam. Akcie
restauracniho retézce Cava Group (CAVA -9,13 %) naopak propadaji o 12 % kvili obavam ze zpomalovani réistové dynamiky.

Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni

zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).
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