30. rijna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (y-y) (3Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 1,8
%

. 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (zafi):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 5,5 %

Némecko:

. 08:00 Index importnich cen (y-y) (zafi):
ocCekavani trhu: 10,3 %, predchozi hodnota:
8,3 %

. 09:55 Zména pocCtu nezaméstnanych (fijen):
oCekavani trhu: 5,0 tis., pfedchozi hodnota:
12,0 tis.

. 09:55 Mira nezaméstnanosti (sezonné ocisténo)
(fijen): ocekavani trhu: 6,4 %, predchozi
hodnota: 6,4 %

. 10:00 HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (3Q -
predbézny): ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

. 10:00 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni)
(y-y) (3Q - predbézny): ocekavani trhu: 1,1 %,
predchozi hodnota: 1,0 %

. 14:00 CPI (y-y) (Fijen - pfedbézny): ocekavani
trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 3,3 %

Eurozéna:

. 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: 1,2 %

. 11:00 Mira nezaméstnanosti (zafi): ocekavani
trhu: 6,4 %, predchozi hodnota: 6,4 %

USA:

e  13:30 Index nakladd prace (3Q): ocekavani

trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: 0,9 %

Akciovy vyhled

Evropskeé futures pred openem indikuji nejisté zahdjeni obchodovani,
Wall Street vcera klesala, SP500 odepsal 0,3 %, Nasdaq pak 1,4 %,
kdyZ pod tlakem byly pfedevsim technologie, Alphabet po vysledcich
propadl o0 12,6 %, trh znepokojily vysoké investice do Al a zéporné
cash flow. Po uzavieni trhu navic vyrazné oslabily akcie Amazonu a
Intelu, prestoze Amazon vykdzal nejsilnéjsi rést cloudovych sluzeb za
poslednich pét let. Asie dnes vyrazné klesa, jihokorejsky Kospi ztracel
pfes 3 % a japonsky Nikkei vice nez 2 %, v hlavni roli opét obavy z
navratnosti investic do AI. Evropa vcera obchodovala smiSené,
investori sledovali predevsim vysledkovou sezénu a rozhodnuti ECB,
kterd ponechala sazby beze zmény. Vyrazny pohyb zaznamenaly také
dluhopisy, americky desetilety vynos klesl k 4,91 %, kdyZ investofi
na trhu pokracovala rotace do bezpecnéjsich aktiv. Ropa Brent po
utoku na tanker v Hormuzském prdlivu dorovnava lokalni maxima pfi
117 USD. Tempo dnesniho obchodovani budou urfovat hlavné
reakce na vysledky Amazonu a Intelu, dalsi vyvoj technologického
sektoru a evropska makrodata. V Praze véera index PX pfipisoval,
vyrazné rostla CSG o 5,45 %, dafilo se také Erste a Coltu. Erste dnes
zverejnila vysledky za 3Q, reportovala Cisty zisk nad trznim
ocekavéanim, vedeni banky pak zvysilo vyhled na letosni rok. Akcie
vCera uzavely pfi 2618 K¢ na prazské burze. Naopak Doosan Skoda
Power odepsala 2,78 % po zpravach o komplikacich pfi jednani o
vystavbé novych blokd v Dukovanech.

Nasdaq 100 28971,25 -2,00
DJIA 52543 0,06
S&P 500 7685,5 -0,89
DAX 26101 -0,23

Euro Stoxx 50 6191 -0,48

Nikkei 225 63290,11 -2,12
Shanghai Composite 3599,02 -1,44
Hang Sen 23309,51 1,53

Nasdaq Composite 26184,72 -1,38
S&P 500 7720,39 -0,30
Dow Jones Ind. Avg. 52342,56 -0,25

EUR/USD 1,1187 0,08
EUR/CZK 24,333 -0,02
USD/CzZK 21,749 -0,07

USD/JPY 157,53 -0,10

Zlato 3994,5 -0,92
Ropa 101,45 1,31

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po jednodenni prestavce zplsobené statnim
svatkem zakoncila obchodovani v kladnych hodnotach. Index
PX si nakonec polepsil 0 0,38 % na 2 648 bod(. Nejvyrazné;jsi
rlist zaznamenaly akcie zbrojovky CSG, které posilily o 5,45 %
na 361 K¢. Emise Colt CZ si pripsala 1,19 % na 850 K¢. Dafilo
se rovnéz rakouskym finanénim tituldm. Erste Bank vzrostla o
1,32 % na 2 618 K¢ a pojistovna VIG posilila 0 0,81 % na 1
734 K& Moneta Money Bank si polepsila 0 1,19 % nad 196
KE. Naopak CEZ korigoval (terni nardst a oslabil 0 1,58 % na
1 368 KC. Akcie Doosan Skoda Power odepsaly 2,78 % na
397 KC v reakci na zpravu, ze korejska spolecnost KHNP
nedoséahla dohody s konsorciem jihokorejskych firem ohledné
smluvnich podminek stavebnich praci na novych jadernych
blocich v Dukovanech. Komer¢ni banka po dneSnim
zvefejnéni hospodarskych vysledkd mirné oslabila o 0,30 %
na 1 004 Kc.
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX, ve ctvrtek posilily o
1,31 % na 26 039,68 b. Po vysledkovém reportu se darilo
akciim vyrobce sportovniho obleceni Adidas (+5,8 %). Rostly
také akcie agrochemické a farmaceutické spolecnosti Bayer
(+4,2 %) a bankovniho domu Deutsche Bank (+3,8 %).
Naopak po vysledcich oslabovaly akcie realitni spolecnosti
Vonovia (-3,0 %). Nedarilo se ani akciim softwarové
spolecnosti SAP (-1,1 %) a dodavatele systém@ pro
potravinafsky, napojovy a farmaceuticky prlimysl GEA Group
(-0,4 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 také
posiluje. V popredi rlstu jsou sektory prlmyslu (+1,30 %),
komunikacnich sluzeb (+1,13 %) a zdravotni péce (+1,11 %).
V Cervenych Cislech se nachazi pouze sektor nezbytné
spotreby (-0,35 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Futures na americké akciové indexy na klicové Udaje o inflaci reagovaly jen vlazné. Trhy zdstaly utlumené poté, co série hospodarskych vysledkd
velkych technologickych spolecnosti vyvolala nové pochybnosti o investicich do umélé inteligence. Ukazatel inflace, ktery Federalni rezervni systém
(Fed) sleduje nejbedlivéji, v zafi ve vsech ohledech odpovidal ocekavanim. Stalo se tak den poté, co centralni banka ponechala Grokové sazby beze
zmény a naznacila, Ze mlze vyckat na dalsi data, nez pristoupi k dalSimu zpfisriovani ménové politiky. ,Hlavnim tématem na trzich je v tuto chvili
opatrnéjsi pristup k technologickému sektoru. Neuspokojivé vysledky spolecnosti Alphabet a Samsung totiz znovu rozvifily pochybnosti o tom, jakou
ndvratnost prinesou vydaje na umélou inteligenci," uvedli analytici Deutsche Bank v rannim komentari. Jiz vCera Federalni rezervni systém (Fed)
ponechal Grokové sazby beze zmény, coz bylo vSeobecné ocekavano, ackoli dva z 12 ¢len(i Federalniho vyboru pro volny trh (FOMC) hlasovali pro
zvyseni o 25 bazickych bodg.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se poita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




