12. fijna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:00 Index importnich cen (y-y) (srpen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
4,6 %
e  09:00 Index exportnich cen (y-y) (srpen):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
2,3 %

Akciovy vyhled

Americké akciové trhy zakoncily minuly tyden
rlstem, kdyZ mezi investory previadal optimismus
pred nadchézejici vysledkovou sezénou, kterou
tradicné zahaji velké bankovni domy. Také v Uvodu
nového tydne se futures na americké akciové
indexy pohybuji v kladném teritoriu, k Cemuz
prispiva pokles cen ropy. Ta reaguje predevsim na
vikendové prohlaseni amerického prezidenta
Donalda Trumpa, podle kterého se Rusko a
Ukrajina dohodly na vzajemném zastaveni (tokd na
energetickou infrastrukturu. Moskva ani Kyjev vsak
toto Castecné priméfi prozatim nepotvrdily. K
poklesu cen ropy pfispivaji rovnéZ vyhlidky na
obnoveni vyvozu ropnych produktd z Ruska a Ciny.
Vyraznéjsi  optimismus  vSak  nadale  tlumi
pretrvavajici napéti na Blizkém vychod€, zejména
pokracujici Utoky na tankery v Hormuzském prdlivu
a na letisté v Rijadu. Vétsina futures na
zépadoevropské akciové indexy naznacuje pozitivni
zahdjeni obchodovani v Uvodu nového tydne.
Konkrétné némecky index DAX by mél pfi otevieni
posilovat priblizné o 0,50 %. Prazska burza v patek
zaznamenala solidni pfirlistek 1,24 %, nicméné v
mezitydennim srovnani i presto ztratila 1,5 %. V
uvodu nového tydne by tak domaci trh mohl tézit z
pfiznivého  sentimentu na  zapadoevropskych
burzdch a navazat na patecni rlst. Akcie CEZ
obdrZely zvySenou cilovou cenu od analytikd
Morgan Stanley, a to na 1 310 K¢ z predchozich 1
250 K¢.

Nasdaq 100 31167,25 0,19
DJIA 52066 0,27
S&P 500 7878 0,23
DAX 25341 0,40

Euro Stoxx 50 6216 0,34

Nikkei 225 69030,92 -0,02
Shanghai Composite 3798,58 -0,40
Hang Sen 24268,97 0,24

Nasdaq Composite 27366,17 0,64
S&P 500 7811,54 0,59
Dow Jones Ind. Avg. 51654,95 0,83

EUR/USD 1,1208 0,06
EUR/CZK 24,378 0,05
USD/CzZK 21,746 0,05
USD/JPY 158,34 0,02

Zlato 4191,8  -0,22
Ropa 90,6  -0,45

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes plosné pripisovaly, v zapornych
Cislech zakoncila pouze Kofola (-0,78 %), a to pri 507 KC.
Nejvetsi zisk dnes pripsaly akcie Moneta (+3,91 %), dile pak
zbrojar Colt (+2,51 %) a Philip Morris (+1,92 %). Dafilo se
déle titulim Komercni banka (+1,71 %), Erste (+0,64 %),
VIG (+0,77 %), Gevorkyan (+0,56 %), CEZ (+0,15 %),
Doosan Power (+0,11 %) ¢i CSG (+0,03 %). Nejvétsi aktivita
pfi objemu 210 mil. K¢ byla na akcii Komeréni banka. Index
PX zakonCil se ziskem 1,24 % pti 2576,77 b.
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Némecko

Némecky index DAX dnes zakoncil v zelenych Cislech. Nejvétsi
zisky pripsaly akcie Zalando (+4,9 %), SAP (+4,0 %) a Bayer
(+3,2 %). Naopak nejvice klesaly akcie spolecnosti Deutsche
Telekom (-8,0 %), Hochtief (-0,2 %) a Infineon Technologies
(-0,1 %). Akcie Deutsche Telekom klesaji v navaznosti na
vCerejsi oznameni spolecnosti SpaceX o planovaném nakupu
vyznamné Casti bezdratového frekvencniho spektra od
spolecnosti Grain Management, ¢imz by SpaceX posilila svoji
sluzbu Starlink. Transakce podléhd schvaleni regulacnich
organ(. Celoevropsky STOXX Europe 600 dnes posiluje o 0,91
%. Nejvice dnes rostou sektory zakladnich material& (+1,95
%), primyslu (+1,59 %) a zdravotni péce (+1,48 %). Nedafi
se pak sektoru komunikacnich sluzeb (-2,96 %) a IT (-0,16
%).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Obchodni den kondi v USA v zeleném pasmu. Index S&P 500 pripisuje pdl procenta a klesa pouze sekto komunikacnich sluzeb a energii. Naopak
nejvykonnéjsim sektorem je sektor realit, ktery pridal témér dvé procenta. V indexu Dow Jones klesla neceld tfetina emisi a jeho rdst dosahl na 0,8
%. Indexy rovnéz pripisuji priblizné procentni zisky z tydenniho pohledu. Rést cen ropy byl utlumen prohlasenim o nadchazejicich zvySenych
dodavkach nafty na svétové trhy ze strany Ruské federace. D. Trump soucasné deklaroval, Ze do midterm elections, které se budou konat 3.
listopadu nehodld dtocit na Iran. Futures na WTI se obchoduji nad USD 91,5. Spolecnost Apple (- 1,1 %) pozadala nékteré dodavatele, aby sniZili
objednavky komponenté pro nové modely iPhone 18 Pro a Max. Obavy tedy prameni ze snizovani poptavky ze strany zakaznikd. Space Exploration
Technologies (1,25 %) uzaviela dohodu o prevzeti portfolia mobilnich frekvenci v pdsmu 800 MHz. Transakéni hodnota je priblizné USD 8 mid.
SpaceX tedy kupuje prava pouzivat radiové frekvence, které vyznamné pom@zou budoucimu poskytovani mobilnich sluzeb. Akcie zavedenych
telekomunikacnich operatorl prudce klesaji v obavé o budouci konkurenci. AT&T klesla o 10,82 %, Verizon Communications odepsal 10,14 % a T-
Mobile US se uzavrel nize o 13,27 %. Riziko by pfedstavovala ztrata zakaznik(i a tlak na snizovani cen tarifd. Delta Air Lines po reportu vysledkd
uzavira na kladné nule. Poptavka po létani zdstava silna. Trzby jsou silné, ale za ocekavanim zlstal zisk. Letecka spolecnost vydélala na akcii USD
1,72 pii ofekavani USD 1,76. Problémem zlstava vysoka cena leteckého paliva, které mezirocné vyskocilo o 62 %. Akcie spole¢nosti Humana
(11,56 %) prudce posiluji poté, co pojistovna oznamila zlepseni hvézdickového hodnoceni pro fadu svych pland Medicare Advantage. Tato nova
hodnoceni stavi spole¢nost Humana na cestu k vyssim bonusovym platbam a ocekavanému mésicnimu prijmu na pojiStence. Moderna (14,21 %) se
dnes stala soucasti indexu Nasdag-100, kde nahradila Warner Bros. Discovery. Rést podporuje i dlouhodobéjsi sentiment ohledné programu
spolecnosti, ktery se ve spolupraci s Merck & Co (2,3 %) zaméfuje na personalizovanou lécbu rakoviny. ArcelorMittal (MT) obdrzel zvyseni
investi¢niho doporuceni od UBS s cilovou cenou EUR 71 na stupni Buy. Akcie dnes po delSim poklesu posilila o 4,58 %. Analyza predpoklada
omezovani dovozu oceli do EU pfiblizné o 9 mil. tun rocné. Akcie Lumentum Holdings uzavira se ziskem 5,22 % po vyjadreni CEO spolecnosti o
mimoradné poptavce po optickych komponentech pro AI datova centra. U nékterych komponentd spolecnost aktualné nedokéze uspokojit az 70 %
poptavky a ani navySovani vyroby pIné neuspokoji vSechny zakazniky minimalné do roku 2029. Aktualni poptavka je pfitom pouze vrchol ledovce,
jelikoz rychle rostouci datacentra pottebuji neustale rychlejsi a efektivnéjsi prenos dat.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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