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Ocekavané udalosti

USA:
e  14:30 Index aktivity Chicago Fed (srpen):
oCekavani  trhu:  -0,06, predchozi
hodnota: -0,08

Akciovy vyhled

Akcie dle futures kontraktli ¢eka v pondéli rano
rlst. Americti a CinSti predstavitelé zhodnotili
optimisticky sva jednani o AI, obchodu a investicich,
coz signalizuje ochotu po ustdleni vztahl pred
summitem mezi lidry obou zemi. Asijské regionalni
indexy pridaly v noci do +0,8 %. Podporou
sentimentu je pokles cen ropy, Brent se obchoduje
u 102 USD za barel (-2 %). Obchodnici sleduji
diplomatické snahy o ukonCeni valky mezi USA a
Iranem. Societé Generale zvysila cil ziskovosti,
protoZze se snazi snizit naklady a zvysit vyplatu
investordl. VW v patek v noci varovala s snizila svij
vyhled zisku. Varovani VW prohlubuje sklicenost
némeckych automobilek, 10tky tisic pracujicich po
celém Némecku planuji v pondéli protesty, v nichz
budou pozadovat ochranu pracovnich mist a
tovaren. Praha v patek propadla -2,1 % na 2720
bodl u indexu PX. Zavér obchodovani ovlivnily
rebalance index(. Banky klesaly o -2 % a vice.
Dnes budou investofi sledovat reakci sektoru na
nékterd snizeni ratingu zemi v Evropé. CSG mélo
slabsi zavér v Amsterdamu, ale zde Cekame, Ze by
se mél titul vracet zpét. Stejné tak CEZ by mél
umazat ¢ast patecnich ztrat.

Nasdaq 100 30118,25 0,67
DJIA 52304 0,43
S&P 500 7749 0,47
DAX 25610 0,52
Euro Stoxx 50 6291 0,66

Nikkei 225 65018,95 1,38
Shanghai Composite 3940,80 0,74
Hang Sen 24922,18 0,69

Nasdaq C: it 26522,55 0,39

“q P

S&P 500 7650,50 0,17
Dow Jones Ind. Avg. 51682,64 -0,18

EUR/USD 1,1474 -0,08
EUR/CZK 24,359 0,09
USD/CzZK 21,229 0,29
USD/JPY 157,02 0,10

Zlato 4351,2 -0,90
Ropa 94,11 -2,05

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze v zavéru tydne po zdafilém
predchozim dni plosné vyrazné klesaly. Na akciich bankovniho
sektoru se dnes zobchodovalo priblizné 514 mil. K¢, nejvétsi
aktivita byla na Komercni bance (-2,79 %), ktera uzavrela pfi
1047 KC. Akcie Moneta pak klesaly o 2,68 % na 192,5 K¢ a
Erste odepsala 2,24 % na 2880 KC. Akcie pojistovny VIG
zakonCily po aukci se ztratou 2,64 % na 1695 KC. V poradi se
déle nedafilo ani akciim Doosan Power (-2,89 %), Colt (-1,43
%), CEZ (-1,67 %) ¢i Philip Morris (-1,28 %). Akcie Kofola
zakoncily den beze zmény pii 516 K¢, zatimco akcie CSG a
Gevorkyan rostly o 0,83 %, respektive 1,89 %. Index PX
odepsal 2,13 %.

PX (pfedchozi den)

Némecko

Valnd vétsina tituld z DAXu (-1,6 %) klesala, pricemz vynosy
némeckych dluhopisd rostly napfi¢ splatnostmi. Pod tlakem se ocitly
predevsim automobilky poté, co Volkswagen snizil vyhled provozni
marze, ktery reflektuje odpis podilu v Porsche AG, prudky pokles na
Cinském automobilovém trhu a naklady s tim spojené. Némecky
vyrobce ocekava trzby okolo 315 mld. EUR a provozni marzi do 1 %.
Drivéjsi odhad byl 4 % - 5,5 % a analytici ocekavali 4,1 %. Po
Volkswagenu nejvice oslabovaly akcie Mercedes-Benz (-4,8 %) a BMW
(-4,5 %). Zelené z DAXu dnes sviti pouze Hochtief (+0,8 %) a Infineon
Technologies (+2,4 %), na které analyticky dim Oddo BHF navysil
investicni doporuceni z ,neutral® na ,outperform®. Po akciich vsak
nebyl hlad ani v evropském méfitku, kdyZ index STOXX Europe 600
dnes odepisuje 1,17 %. Klesaly evropské telekomunikace nasledujic
americké protéjsky na pozadi obav ohledné konkurence ze strany
satelitnich operatorl a disrupce Al nastrojl. Sektor komunikacnich
sluzeb odepisuje 3,44 %. Déle je v Cerveném sektor zbytné spotreby (-
2,1 %), a financi (-1,7 %). Darilo se pouze technologickému sektoru
(+0,84 %) tazenému polovodiCovymi tituly v Cele s
ASML.
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USA

Obchodni seance konci smisené. Na kladnou Uroven se nakonec nedostal index Dow Jones, ktery nize podrZela emise IBM (- 3,25 %) a o vic, nez 2
% klesaji i akcie The Walt Disney Company, Salesforce a Nike, kterd bude vyfazena z indexu S&P 100. Pozitivni zména na rebalance v tomto indexu
se promitla do akcii Sandisk (11 %), které se stanou jeho soucasti. Trh navySuje sazky na dalsi navySeni Grokové sazby ze strany FEDu jiz na
fijnovém zasedani. Dlvodem jsou neutichajici obavy z vysoké inflace. Vynos treasury dluhopisu se splatnosti 10ti let se drzi nad 5 %. Generalni
feditel spolec¢nosti Lennar, ktera je jeden z nejvétSich staviteld domd v USA pfi komentafi vysledk@ za uplynuly kvartal spolecnosti varoval, ze
kupujici nemovistosti v posledni dobé vykazuji znamky finanéniho vycerpani. Typicky kupujici vynaklada kvdli rostoucimu droku na hypotéku
vyrazné nad 30 % hrubého prijmu. Netflix klesé o 4,67 % po snizeni investi¢niho doporuceni od Wells Fargo na stupen underweight s cilovou cenou
USD 57. Zhorseni doporuceni se opira primarné o pokles Cistého Casu sledovani na predplatitele a nedostatek novych hitd. Nucor (- 6,32 %) uzavira
nize kvlli slabsimu vyhledu na tfeti kvartal. Spolecnost ocekava zisk na akcii ve vysi USD 5,55 — 5,65, ktery nedosahuje na trzni oekavani. EPS ve
Q3, minulého roku dosahl na USD 2,63. Podobna situace je i u spolecnosti Steel Dynamics (- 4,12 %). SEC oznamil docasnou podminénou vyjimku,
kteréd umozni regulovanym platformam obchodovat tokenizované akcie. Akcie Robinhood Markets rostou o0 9,1 %. Trh s cernym zlatem je dnes
klidnéjsi a futures na WTI klesaji k USD 95,7. Diivodem je Castecné uklidnéni situace na Blizkém vychodé pro ¢astecné obnovovani exportnich
kapacit v Saudské Arabii. Akcie Space Exploration Technologies ztratila dnes 0,22 % po posunuti startu Starship z 22. na 28.9. Tento prvni orbitalni
let Starship ma vypustit 26 novych satelitd Starlink V3.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




