15. zari 2026

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(zafi): ocekavani trhu: 40, predchozi
hodnota: 34,2

e  11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (zafi): ocekavani trhu: -52,1,
predchozi hodnota: -61,1

Eurozona:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani
(zafi): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 31,4

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné
oCisténo (Cervenec): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 1,8 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho
ocisténi) (Cervenec): ocekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: 8,6 mid.

USA:

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (zafi):
oCekavani trhu: 15, predchozi hodnota:
20,6

Akciovy vyhled

Futures kontrakty naznaCuji pro evropské
obchodovani zacatek se slabsi aktivitou a hledanim
sméru. Zamori aktudlné ztraci (-0,3 %), vcera
pritom Wall Street nakonec umazala -0,5 %. Asie
byla obecné niz, ale pohyby byly tlumenéjsi,
nékteré z extrémnéjSich reakci na titulky o
zpomaleni Al z predchozi seance se zacinaji
stabilizovat. Ropa Brent se obchoduje nad 107 USD
za barel, tedy v blizkosti vCerejsiho uzavreni.
Investori sleduji rovnéZz vynosy na statnich
dluhopisech, které na hlavnich trzich dosahuji
mnohaletych maxim. Séf Bank of America vcera
prohlasil, Ze trzby z obchodovani budou
Jnerlstové", akcie nasledné reagovaly viditelnym
propadem (-5 %). Akcie z obranného sektoru
mohou byt aktivni, kdyz Pentagon uznal, Ze mu
chybi dostatek munice. Némecky ministr obrany
bude soucasné situaci diskutovat s americkym
protéjskem P. Hegsethem. V Praze jsme vcera vidéli
pokles indexu PX (-0,8 %). Podle ocekavani
sentiment plsobil na Erste (-2,3 %). CSG naopak
prestalo klesat, titul uzavrel na 390 K¢ (+1,5 %).
Na stavajicich drovnich by si akcie CSG mély kupce
nachazet i nadale.

Nasdaq 100 29064 -0,30
DJIA 52245 -0,37
S&P 500 7602,75 -0,29
DAX 25459 0,11
Euro Stoxx 50 6257 -0,05

Nikkei 225 63611,84 0,19
Shanghai Composite 3864,83 -0,53
Hang Sen 24706,54 -0,85

Nasdaq Composite 26186,41 -0,56
S&P 500 7619,98 -0,48
Dow Jones Ind. Avg. 52421,20 -0,29

EUR/USD 1,1529 -0,16
EUR/CZK 24,294 0,14
USD/CzZK 21,067 0,30

USD/JPY 154,83 0,31

Zlato 4294,7 -0,54
Ropa 98,85 1,76

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Gvodu nového tydne klesala v souladu s
negativnim sentimentem na zahranicnich trzich. Situace na
Blizkém vychodé se dale zhorsila a cena ropy opét roste poté,
co byla odloZzena schizka Iranu se staty Perského zalivu
ohledné reZimu plavby pres Hormuzsky préliv. Index PX
nakonec odepsal 0,84 % na 2 761 bod{. Tahounem poklesu
se stala Erste Bank, ktera ubrala 2,34 % na 2 885 K¢,
nasledovana CEZ se ztratou 1,58 % na 1 373 KC. Emise
Doosan Skoda Power odepsala 1,97 % na 498 K¢. Komercni
banka klesla 0 0,37 % na 1 071 K¢ a pojistovna VIG oslabila
0 0,29 % na 1 737 KC. Naopak Cast ztrat z minulého tydne
korigovala zbrojovka CSG, ktera se zvedla o 1,51 % na 389
KE. Moneta Money Bank posilila 0 0,61 % k trovni 198 K¢.
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Némecko

Frankfurtska burza uzavrela denni obchodovani v zaporném
teritoriu. Nedafilo se pfedevsim akciim, které jsou napojeny
na rozvoj AL Nejvice dnes odepisovaly akcie spolecnosti
Hochtief (-9,4 %), Siemens Energy (-8,0 %) a Infineon
Technologies (-7,7 %). Opacnym smérem zamifily akcie SAPu
(+5,1 %), Fresenius Medical Care (+2,9 %) a Bayeru (+2,4
%). Evropsky index STOXX600 zakonCil den také poklesem,
konkrétné uzaviel ve ztraté 0,56 %. Ztracely predevsim
sektory IT (-3,9 %), prlmyslu (-2,2 %) a utilit (-2,2 %). Rdst
zaznamenaly sektory zdravotni péce (+2,6 %), nezbytné
spotieby (+2,3 %) a komunikacnich sluzeb (+1,4 %).
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USA

Americké akciové indexy se v zaveéru pond€lni seance ponofily hloubgji do Cervenych Cisel. Nejhorsi bilanci vykazal technologicky Nasdaq, ktery
oslabil 0 0,56 %. Sirsi index S&P500 uzaviel se ztratou -0,48 % a tradi¢ni index Dow Jones -0,29 %. Pod tlakem se ocitl predevsim polovodic¢ovy
sektor. Referenéni Philadelphia SE Semiconductor Index propadl o 5,9 % poté, co predstavitelé prednich svétovych AI spolecnosti vyzvali ke
zpomaleni vyvoje pokrocilych modeld s odkazem na rostouci rizika spojena s touto technologii. V zavéru dne se smérem vzh(ru opétovné vydaly
trzni vynosy. 10lety vladni bond uzavrel tésné pod hladinou 4,99 % pri Uspésném testovani psychologické trovné u 5 %. Nedafilo se ani drahym
kov@im. Zlato odepsalo 1,5 % se zavérem na 4282,8 USD/oz, stfibro oslabilo 0 2,3 % na 62,97 USD/oz. Rést byl naopak k vidéni v energetickém
sektoru. Ropa zpevnila 0 1,7 % na 101,72 USD/barel, zemni plyn koncil silnéjsi o 1,3 % na 2,87 USD/mmbtu. Nejlepsi sektorovy rist vykazaly
komunikacni sluzby +2,8 % pfi rlistu Alphabetu (GOOG / GOOGL) i Meta Platforms (META) priblizné o 3 %. Nedafilo se naopak priimyslovym
firmam (-1,4 %) ¢i sektoru IT (-1,7 %). Na korporatni Urovni nejhorsi vysledek vykazali zmiriovani polovodicovi producenti a navazujici odvétvi, v
Cele rlstll naopak stéli predni spolecnosti v oblasti kyberbezpecnosti — Crowdstrike Holdings (CRWD) zpevnil 0 14 % a Palo Alto Networks (PANW)
pak o 13 %. Do popredi se ,vméstnal" i provozovatel predni kryptoburzy, spol. Coinbase (COIN +9,2 %) diky optimismu, Ze navrh zékona CLARITY
Act, ktery ma zpresnit regulatorni rdmec pro kryptoménovy sektor a jasnéji rozdélit pravomoci mezi SEC a CFTC, ziska v Senatu potrebnou podporu
k dalsimu projednani.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocitd vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




