14. zari 2026

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(ervenec): ocekavani trhu: -35,0 mid.,
predchozi hodnota: -80,47 mid.

Akciovy vyhled

V Uvodu tydne indikuji futures kontrakty poklesy,
zamorské aktualné ztraci -0,6 % a Evropa by mohla
zaCinat v zaporu kolem -0,5 %. Velké spoleCnosti
zabyvajici se Al vyzvaly ke zpomaleni vyvoje této
technologie, coz vyvolalo obavy ohledné sektoru,
ktery byl hnaci silou letosniho rdstu. Roste také
cena ropy, Saudskd Ardbie uzavfela kliCovy ropovod
a planovana schiizka mezi Iranem a staty Perského
zalivu byla odloZena. Brent se nyni obchoduje na
107 USD za barel (+2,3 %). V Asii se pres noc
nedafrilo predevsim korejskym akciim, poklesy vedly
vyrobci Cipl SK Hynix a Samsung (pfes -4 %),
celkové regionalni MSCI Asie a Tichomori odepsal -
0,8 %. V tydnu budou ve stredu ,vsichni® sledovat
zasedani FEDu, podle trhu je nyni 90% Sance, Ze
dojde ke zvySeni sazeb. Praha koncila minuly tyden
na 2784 bodech u indexu PX (-0,6 %). Ztraceli
predevsim zbrojafi COLT (-3 %) i CSG (-3,3 %) byl
pod tlakem. Z bank byla v zaporu Moneta (-1,1 %),
naopak Erste se drzela. Globalni sentiment by vSak
dnes mohl na Erste zaplsobit. Rdst komodit
(elektfina, plyn) jsou naopak podplrnym faktorem
pro CEZ.

Nasdaq 100 29028 -1,22
DJIA 52577 -0,02
S&P 500 7623 -0,48
DAX 25479 -0,37
Euro Stoxx 50 6300 -0,43

Nikkei 225 63516,86 -0,77
Shanghai Composite 3879,96 -0,21
Hang Sen: 24884,72 0,32

Nasdaq Composite 26333,04 0,96
S&P 500 7656,98 0,86
Dow Jones Ind. Avg. 52573,29 0,98

EUR/USD 1,1552 -0,40
EUR/CZK 24,252 0,10
USD/CzZK 20,992 0,58

USD/JPY 154,18 0,42

Zlato 4338,3 -0,83
Ropa 97,54 1,67

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze dnes spise klesaly, v ¢ele poklesd stali
zbrojarfi, nejvice odepsaly akcie CSG (-3,27 %) na 384 K¢,
vedle toho pak Colt odepsal 2,94 % na 891 K& Na dvojici
zbrojarl se dnes zobchodovalo pres 163 mil. K& V Cervenych
Cislech dnes uzavrely také akcie VIG (-1,64 %), Gevorkyan (-
1,62 %), Moneta (-1,11 %) a Komercni banka (-0,37 %). V
kladnych Cislech zakonCily akcie Kofola (+0,39 %), Erste
(+0,27 %) a Doosan Power (+0,2 %). Beze zmeény zakonily
akcie CEZ (1395 K&) a Philip Morris (18800 K¢). Index PX
odepsal 0,64 % na 2784,39 b.
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Némecko

Némecky akciovy trh uzavird patecni seanci v zeleném.
MéFeno indexem DAX uzavfel tyden rlistem o 0,82 % na 25
568,56 b. Dnes se nejvice darilo akciim Infineon Technologies
(+4,95 %), Deutsche Telekom (+2,55 %) a Siemens (+2,54
%). Naopak ztracely akcie BASF (-2,83 %), Rheinmetall (-2,54
%) a Henkel (-1,87 %). Evropsky index STOXX 600 se
pohybuje v kladném teritoriu a posiluje o 0,52 %. V ramci
sektord se nejvice dafi komunikacnim sluzbam (+1,23 %),
finanénimu sektoru (+1,03 %) a prdmyslu (+0,87 %). V
zapornych hodnotach se pohybuji sektory zdravotni péce (-
0,50 %), bézné spotieby (-0,18 %) a materialy (-0,13 %).

9:45

10:45

11:45

DAX (pfedchozi den)

12:45

13:45

14:45

15:45

16:45

25600

25550

25500

25450

25400

25350

25300

25250
17:45




USA

Po sérii poklestl dnes indexy rostou. Trh pozitivné privital inflacni Cisla. Hlavni obavou byla zvySujici se cena ropy, ktera se ale zatim vyrazné
nepropsala do rdistu cen v ekonomice. Jadrova inflace dokonce klesla na 2,4 % z Cervencovych 2,5 %. Vynosy ostfe sledovanych 10letych
americkych dluhopis@ po zpravé klesly z rannich maxim k Grovni 4,9 %. Wall Street nyni sazi na zvySeni Urokové sazby v pristim tydnu o 25 bodg.
Ceny ropy ale pred zavienim trhu zmirfiuji poklesy po ozndmeni Saudské Arabie o nutnosti uzavieni ropovodu spojujiciho vychod a zapad zemé
kvdili Gtok@im. Futures na WTI setrvavaji nad hranici USD 100. Morgan Stanley snizuje investi¢ni doporuceni pro akcie Novo Nordisk na stuperi
Underweight s cilovou cenu USD 40. ADR, které se obchoduji v USA klesaji 0 2,14 %. Hlavnim dfivodem je ocekavany slabsi riist trzeb v pristich
letech spolecné s vysokou zavislosti na Ozempicu. Spole¢nost Oracle vykazala za Q1 fiskalniho roku 2027 silny réist. Nar(st trzeb dosahl 30 % na
USD 19,34 mld. Cloud rostl meziro¢né o 62 % a hlavnim motorem ristu jsou trzby z cloudové infrastruktury, které vystfelily o 121 %. Nevyfizené
zakazky, tzv. backlog dosahl USD 644 mid. Akcie neudrzela narlist ceny z rannich hodin a klesla o 1,74 %. Maloobchodni fetézec Kroger za minuly
kvartal reportoval smigené vysledky. Spolecnost prekonala ocekavani analytikdl v oblasti zisku, avsak kvdli opatrnému chovani spotfebitelli a
legislativnim zménam zaznamenala slabsi rlist trzeb a byla nucena vyrazné snizit svdj celoro¢ni vyhled prodejéi. Meziro¢ni nardist trzeb dosahl 2 % a
zisk na akcii ve vysi USD 1,09 prekonal mirné prekonal odhady. Akcie rostla 0 2,7 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se poita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




