4. zari 2026

Ocekavané udalosti

CR:
. 09:00 CPI (m-m) (srpen - predbézny): ofekavani trhu:
0,3 %, predchozi hodnota: 0,6 %
. 09:00 CPI (y-y) (srpen - predbézny): oCekdvani trhu:
1,9 %, predchozi hodnota: 1,7 %
. 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild@ (y-y)
(Cervenec): ocekavani trhu: 4,3 %, predchozi hodnota:
3,6 %
Némecko:

. 08:00 Podnikové objednavky (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 3,1 %

. 08:00 Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (Cervenec): ocekavani trhu: 10,5 %,
pfedchozi hodnota: 6,5 %

Eurozodna:

. 11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (¢ervenec): ocekavani
trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %

. 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (ervenec): ocekavani
trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota: 0,7 %

USA:

. 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(srpen): oCekavani trhu: 55 tis., predchozi hodnota: -23
tis.

. 14:30 Zmeéna pracovnich mist v soukromém sektoru
(srpen): ocekavani trhu: 50 tis., predchozi hodnota: 30

tis.

. 14:30 Zmeéna pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(srpen): ocekavani trhu: 5 tis., predchozi hodnota: 5
tis.

. 14:30 Prmérnad hodinovda mzda (m-m) (srpen):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,1 %

. 14:30 Pr@mérnd hodinovd mzda (y-y) (srpen):
ocekavani trhu: 3,1 %, pfedchozi hodnota: 3,2 %

. 14:30 Mira nezaméstnanosti (srpen): ocekavani trhu:
4,1 %, predchozi hodnota: 4,1 %

Akciovy vyhled

Globalni akcie pokracuji v rlstu, kdyz v zavéru tydne
pomaha uvolnéni sdzek na zvySeni Urokovych sazeb ze
strany FEDu. Index pro asijsko-pacificky region pfes noc
vzrostl +1 %. Zisky nasledovaly po rally na Wall Street,
kterou podnitil guvernér FEDu Ch. Waller, jeZz podporuje
udrZeni stabilnich sazeb. Trhy nyni vidi zhruba 50 %
pravdépodobnost zvySeni sazeb v zafi, coz je pokles proti
70 % na zacatku tydne. Ropa se stabilizovala na 95,50
USD za barel, nicméné sméfuje k nejvyssimu tydennimu
zisku od Cervence. Futures kontrakty pro evropské indexy
naznaCuji Gvodni rlst kolem +0,2 %. Dozor¢i rada
Volkswagenu podpofrila rozsahlou reformu, ktera pozaduje
propusténi dalSich 50 tis. lidi. Akcie VW by mohly v Gvodu
posilovat. OpenAl vydava novou generaci Al, s nazvem
GPT-6 Astra. Novy model AI spole¢nost popisuje jako
nejinteligentnéjsi a nejsladSi model. Sentiment kolem
technologickych firem by se tak mohl zlepsit. Index PX v
Praze véera posilit +0,9 % na 2816 bod{. Dafilo se KB
(+2,5 %) a VIGu (+1,8 %). Naopak v zaporu byly zbrojafi
(CSG -1,5 %, COLT CZ -0,2 %). Po zavéru trhu reportovala
Kofola, EBITDA za 2Q dosahla 594 mil. K4 a celkové Cisla
plsobi pfiznivé. Nicméné vyraznéjsi reakce na trhu tradiéné
dnes zfejmé vidét nebude.

Nasdaq 100 29601,5 0,26
DJIA 53745 0,00
S&P 500 7759,75 0,06
DAX 26098 0,25

Euro Stoxx 50 6397 0,09

Nikkei 225 65034,37 1,28
Shanghai Composite 3936,82 -0,13
Hang Sen 25702,66 1,94

Nasdaq Composite 26584,06 1,40
S&P 500 7747,71 1,06
Dow Jones Ind. Avg. 53686,11 1,18

EUR/USD 1,1627 0,03
EUR/CZK 24,166 0,05
USD/CzZK 20,778 0,02

USD/JPY 156,19 0,26

Zlato 4481 -0,53
Ropa 87,98 -0,06

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze ve Ctvrtek rostla, nejvice se dafilo
akciim Komercni banka, které po zavérecné aukci pripsaly
2,52 % na 1100 K¢, bankovni tituly Moneta a Erste také
pfipisovaly, avsak 0,31 % a 0,3 %. Dafilo se také akciim VIG
(+1,84 %), Doosan Power (+1,75 %) a CEZ (+0,88 %). V
zapornych Cislech zakoncily akcie zbrojaid CSG (-1,53 %) a
Colt (-0,22 %). Beze zmény zakonCily akcie Philip Morris
(18740 K¢), Kofola (510 K&) a Gevorkyan (183 K¢). Index PX
pripsal 0,94 % na 2816,09 b.
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Némecko

Némecky index DAX ve Ctvrtek posilil. Nejvice se darilo akciim
Volkswagenu (+3,6 %), kdyz ve stredu oznamil zménu vedeni
v jeho americké divizi. Cilem managementu je ozivit svdj
byznys ve Spojenych stitech. Darilo se dnes také akciim
spolecnosti Vonovia (+2,6 %) a HOCHTIEF (+2,5 %). Naopak
pokles zaznamenaly akcie Rheinmetallu (-1,9 %), Qiagenu (-
1,8 %) a Siemens Healthineers (-1,7 %). Rovnéz posilil
evropsky index STOXX600. Nejvice prispély k rdstu sektory
financi (+1,35 %), komunikacnich sluzeb (+1,19 %) a
nemovitosti (+1,11 %). Naopak ztracely sektory nezbytné
spotreby (-0,63 %), energii (-0,35 %) a IT (-0,33 %).
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USA

Americké akciové trhy dnes utéSené rostou, kdyz réist velkych technologlckych titul&i a pokles dluhoplsovych vynos{l prevazuji nad mirnym zdraZenim ropy v reakci na dalsi
eskalaci konfliktu mezi USA a franem. Trhim pomohla slova guvernéra Fedu Christophera Wallera, e by byI ochoten podpofit ponechani sazeb beze zmeny, pokud bude
inflace dal vykazovat pokrok smérem k dvouprocentmmu cili. Penézni trhy proto sn|2|ly sazky na zarl]ove zvySeni sazeb, i kdyz Waller zéroven uvedl, ze pr| sﬂne]sn:h
inflacnich datech by hike zvazoval. Investofi nyni cekaji predevsim na patecni srpnovy report z trhu prace a nésledné na inflacni data za srpen, kterd budou zvefejnéna 11.
7&Fi pred zasedanim Fedu 15.-16. zafi. Geopolitickou nejistotu udrzuje pokracuiici konflikt s franem, kdy# podle zdrojfi fran odpalil stiely na Kuvajt v reakci na americké
bombardovani z po¢atku tydne. Rist tdhnou predevsim velké technologické a komunikaéni tituly. Microsoft (MSFT +2,62 %), Apple (AAPL +0,58 %), Meta Platforms (
META +3,71 %) a Nvidia (NVDA +2,24 %) po oznameni dohody o prevzeti platformy Hugging Face za zhruba 13 mId. USD. Pozitivni nalada se ale neopira jen o akcie —
vynosy dluhopist klesaji, coz poméaha ocenénim rﬁstov{/ch titul@i. Vynos desetiletého amerického dluhopisu se snizuje o 3 bazické body na 4,75 %. Euro roste o 0,4 % na
1,1639 USD. Ropa navzdory geopolitice roste jen mirné: WTI pfidava 0,6 % na 91,57 USD za barel a Brent 0,1 % na 95,75 USD za barel. Zlato posiluje 0 2,4 % na 4 486,61
USD za unci, bitcoin roste o 4,6 % na 80 973 USD a ether 0 4,2 % na 2 495 USD. Z ]ednotllvych titul& nejvice vycniva Snowflake (SNOW), ktery skace o 21 % PO vyrazné
lepsich kvartlnich trzbéch i zisku a zvySeni celoroéniho vyhledu trzeb. Firma zaroven upozornila na rychlou adopci svého Al nastroje pro asistované programovani. Naopak
Broadcom (AVGO) klesé o 3,7 %, prestoze vysledky prekonaly odhady a firma ocekava zdvojndsobeni trzeb z Al &ipll ve fiskalnim roce konéicim v roce 2028. Investory ale
zklamal slabsi celkovy v{/hled trzeb. Hewlett Packard Enterprise (HPE) odepisuje 3,6 %, i kdyz vysledky prekonaly odhady a firma zvysila vyhled diky poptavce po
cloudu a Al, protoZe trh znepokojily dodavatelské limity a dalsi rizika. Tyson Foods (TSN) ztraci 7,4 % po snizeni vyhledu trzeb a provozniho zisku kvili tlaku na marze z
volatilnich cen skotu, zatimco Victoria’s Secret (VSXY) propadé o 14 %, kdyz zisk prekonal odhady, ale trzby zaostaly za ocekavanim.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocitd vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10.
Zména kursu cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/328854-broadcom-zverejnil-kvartalni-vysledky-pozornost-trhu-smeruje-k-vyhledu

