3. zari 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 Prlimérnad redlnd mésiéni mzda (y-y) (2Q):
ocekavani trhu: 5,0 %, predchozi hodnota: 6,4 %

Némecko:

. 09:55 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach (S&P
Global) (srpen - konecny): ofekavani trhu: 48,5,
pfedchozi hodnota: 48,5

. 09:55 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (srpen - konecny): ocekavani trhu: 51,
pfedchozi hodnota: 51

Eurozodna:

. 10:00 Index nakupnich manazerfi PMI ve sluzbach (S&P
Global) (srpen - konecny): ocekdvani trhu: 51,7,
predchozi hodnota: 51,7

. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (srpen - konecny): ocekavani trhu: 52,1,
predchozi hodnota: 52,1

. 11:00 PPI (m-m) (Cervenec): ocekavani trhu: 1,3 %,
pfedchozi hodnota: -0,3 %

. 11:00 PPI (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu: 5,5 %,
predchozi hodnota: 4,6 %

USA:

. 11:30 Index propusténych zaméstnancl Challenger (y-
y) (srpen): otekavani trhu: --, predchozi hodnota: -46,1
%

. 14:30 Obchodni bilance (¢ervenec): ofekavani trhu: -
$90,3 mld., pfedchozi hodnota: -$73,3 mid.

. 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 1,4 %

. 14:30 Jednotkové naklady na praci (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,3 %

. 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (29.
srpna): oekavani trhu: 205 tis., predchozi hodnota:
203 tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerti PMI ve sluzbach (S&P
Global) (srpen - konecny): ocekdvani trhu: 56,8,
pfedchozi hodnota: 56,8

. 15:45 Index ndkupnich manazerl PMI - kompozitni
(S&P Global) (srpen - konecny): ocekavani trhu: 56,
predchozi hodnota: 56

Akciovy vyhled

Po stfede¢nim zhruba +0,5 % rlstu na Wall Street, nyni futures
kontrakty nevykazuji vétsi zmény. Podobné nevyrazné vypada
otevieni v Evropé. Asijské obchodovani provézelo pres noc
volatilnéjsi obchodovani, coz zplisobovaly hlavné jihokorejské akcie,
které se pohybovaly mezi téméf +2 % rlistem az -2 % poklesem,
aby nakonec uzaviely mirné v plusu. Prudké posilovani japonského
jenu mohly zplsobit intervence centralnich bank. Ropa zastavila
tfidenni rlst, Brent se obchoduje na 94,50 USD (-1,2 %). Trump
prohlasil, Ze obnoveni Gtokd na Iran je pravdépodobné kratkodobé.
Nicméné ceny zemniho plynu v Evropé jsou nejvyse od roku 2023. V
centru pozornosti zlistavaji technologické akcie, kdyz Broadcom
predpovédél boom prodeje &ipll s AI v pristich dvou letech.
Spole¢nost Elliott Investment vybudovala znacny podil v Deutsche
Telekom a naznacila, ze by se némecky gigant mél zdrzet fuze se
svou americkou pobockou T- Mobile. Praha véera uzavrela na indexu
PX mirné v zaporu (-0,3 %). Podle ofekavani jiz dale nerostly banky
(Moneta -1,8 %), dale ztracely zbrojafi (CSG i COLT Cz do -1 %). Na
soucasnych cenédch bychom &ekali aktivitu kupcti na CSG.

Nasdaq 100 29183,75 -0,01
DJIA 53178 0,11
S&P 500 7677 0,01
DAX 25932 0,22
Euro Stoxx 50 6380 0,14

Nikkei 225 64242,43 -0,13
Shanghai Composite 3952,02 0,27
Hang Sen 25253,13 -0,23

Nasdaq Composite 26217,83 0,45
S&P 500 7666,60 0,46
Dow Jones Ind. Avg. 53061,95 0,56

EUR/USD 1,1605 0,16
EUR/CZK 24,181 0,02
USD/CzZK 20,834 -0,12

USD/JPY 157,24 -0,92

Zlato 4431,6 1,16
Ropa 87,13 -1,30

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zakoncila seanci poklesem, kdyz index PX
odepsal 0,31 % na 2 789 bodd. Moneta Money Bank klesla o
1,80 % na 196 K¢ a Komercni banka oslabila o0 0,56 % na 1
073 K¢. Podobné jako véera se nedafilo ani zbrojovkam. Akcie
CSG oslabily 0 0,86 % na 424 K¢ a Colt CZ klesl o 0,97 % na
918 KE. CEZ ubral 0,36 % na 1 367 KC a akcie Doosan Skoda
Power ztratily 0,61 % na 487 K¢. Naopak v kladném teritoriu
zakonCily rakouské financni tituly. Erste Bank posilila o 0,34
% na 2 986 K¢ a pojistovna VIG vzrostla o 1,05 % na 1 738
K¢.
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX, ve stfedu oslabily o 0,5 % na
25 839,33 b. Darilo se akciim spolecnosti QIAGEN (+2,1 %), ktera je
zamérenda na molekularni diagnostiku, bankovniho domu Commerzbank
(+1,7 %) a vyrobce sportovniho obleceni Adidas (+1,1 %). Posilovaly
také akcie zbrojare Rheinmetall (+1,0 %) poté, co analytik Jens-Peter
Rieck z mwb research zvysil doporuceni na ,Hold" z ,Sell* a cilovou
cenu nastavil na 1 050 EUR. Naopak oslabovaly akcie e-commerce
spolecnosti Zalando (-4,7 %) a koncernu Volkswagen (-3,8 %).
Ztracely také akcie dodavatele systém( pro potravinarsky, napojovy a
farmaceuticky prlmysl GEA Group (-3,5 %). Nejvétsi akcionaf
spolecnosti, Kuwait Investment Authority, nabidl ¢ast svého podilu ve
slevé oproti poslednimu zavéru. Firma udajné podle Bloombergu
nabidla 5 mil. akcii v rozmezi 64,85 az 65,50 EUR na akcii, zatimco
akcie GEA Group uzavrely v Utery na 66,85 EUR. Celoevropsky index
STOXX Europe 600 mirné oslabuje. Sektorové se dafi zdravotni péci
(+0,47 %), energiim (+0,19 %) a IT (+0,19 %). Ztraceji sektory utilit
(-1,64 %), nemovitosti (-1,03 %) a zbytné spotreby (-0,88 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Ve stfedecni seanci americké indexy koriguji pfedchozi ztraty a index Dow Jones pridava 0,6% a SirSi index S&P 500 je na tom podobné a pfidava 0,63% a investofi citelné
vnimaji zvysujici se vynosy dluhopist, které stlacuji ocenéni akcii na Wall Street. Hlavnim tlakovym bodem na globalnich akciovych trzich z{istdva netinavny vyprodej statnich
dluhopisu, ktery tlaci naklady na benchmarkové dluhopisy na viceleta a vicedekadova maxima. V USA se vynosy dvouletych statnich dluhopist pohybovaly pobliz 4,354 % —
coZ je nejvyssi troven od roku 2025 — zatimco vynosy desetiletych benchmarkovych statnich dluhopis@ vzrostly na 4,780 % a vynosy ticetiletych dosahly 5,273 %. Prudky
narlist bezrizikovych sazeb pfimo tla¢i na akciové trhy prostrednictvim nékolika kandld. Podle nazoru analytikéi se vy$si dlouhodobé vynosy pfimo promitaji do zvySenych
kapitalovych vydajd a naklad@ na refinancovani dluhu pro korporace, coZ hrozi snizenim ziskovych marzi v zavére¢ném &tvrtleti roku. Naladu na trhu déle zhorsilo druhé kolo
americkych vojenskych Uderé proti cilim spojenym s iranskymi Islamskymi revolu¢nimi gardami (IRGC) v Perském zalivu. Dolar na paru s eurem dnes klesa o 0,1% tj.
1,1605 USD/EUR. V centru zajmu investor{ je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA zasoby surové ropy ke dni 26.8. klesly o 4,45 mil. bareld, kdyZ trh predpokladal
narist zasob o 0,06 mil. barelll. Lehkd ropa WTI diky konfliktu mezi USA a Irdnem jiz atakovala Uroveri 90 USD/barel a dnes posiluje pfedchozi rdist o cca -0,9%. pfi cené
91 USD/barel. I kdyz se WTI pohybuje u vysSich drovni, tak se dnes nedafi akciim v téZebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie ropného obra Exxon Mobil ( XOM ) ztraci
necelé 1%, ale akcie konkurenta Baker Hughes ( BKR ) naopak otaceji do kladnych o 1,7%. Nedafi se také akciim Occidentalu Petroleum ( OXY ), kde akcie klesaji o cca
0,5%. Do nizsich pater nahlizi také akcie britského tézafe BP ( BP ), kde akcie ztraci vice nez 1,2%. Naopak proti trendu jdou dnes akcie Marathonu Petroleum ( MPC ), jez
posiluji 0 0 cca 1% a v kladnych Grovnich se pohybuii také akcie brazilského Petrobrasu ( PBR ), kde akcie pfidavaji na trzni cené cca 1,9%. Dnes si pomérné dobfe vede
Zluty kov, ktery tézi ze stoupajiciho globalniho rizika a u investord predstavuje urcitou jistotu a odklon od rizikovych aktiv. Zluty kov tak pfidava cca 0,8% a zlato se tak
dostava k Grovni 4 431 USD/Troy. unci. Z vyse zminénych dfivodd si dobre vedou akcie nejvétsiho kanadského tézate Barrick Mining ( B ), kde akcie pridavaji na trzni cené
cca 2,2% a také akcie jeho amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) se pohybuiji vySe o cca 1,5%. Za zminku stoji také akcie znamého téZare Eldorado Gold ( EGO ), jez
rostou o cca 2,7%. Své vysledky za 2Q. 2026 dnes predstavila technologicka spole¢nost Dell Technologies ( DELL ), kdyZ trzby i oCiStény zisk na akcii opét vyrazné
prekonaly ocekavani analytiké, hlavnim motorem réistu zfistala rekordni poptavka po AI serverech, silné ale rostla i tradiéni serverova a UloZistova &ast byznysu. Spole¢nost
zéroveri zvysila celoroéni vyhled trzeb o 25 mid. USD na 192 mid. USD. Akcie Dell Technologies ( DELL ) se tak dnes t&Si zvySenému zajmu ze strany investorl a pridavaji
solidnich 16%. Naopak se dnes nedafi akciim Palo Alto Networks ( PANW ), kde spolecnost se zabyva v oblasti kybernetické bezpecnosti a dnes byly reportovany vysledky
za 4Q FY za rok 2026. Vysledky byly podle analytikéi nad ocekavanim a poskytnuty vyhled byl podle nich také nad odhady. Spole¢nost t&Zi z poptavky po jejich FeSenich,
kterou vytvari hrozba AL. Néktefi investori zfejmé cekali lepsi vysledky a vyhled a tak akcie Palo Alto Networks ( PANW ) se pohybuiji v erveném se ztratou -9,3%
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




