2. zari 2026

Ocekavané udalosti

USA:

e  13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (28.
srpna): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1,0 %

e  14:15 Zména zaméstnanosti ADP (srpen):
oCekavani trhu: 47 tis.,, predchozi
hodnota: 44 tis.

e 16:00 Préimyslové objednavky
(Cervenec): ocekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: -0,3 %

e 16:00 Objedndvky zboZi dlouhodobé
spotieby (Cervenec - konecny): ocekavani
trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: 1,1 %

e 16:00 Zakdzky na kapitalové statky bez
zbrani a letadel (Cervenec - konecny):
oCekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle
EIA (28. srpna): ocekavani trhu: 60 tis.,
predchozi hodnota: 95 tis.

Akciovy vyhled

Obnovené boje na Blizkém vychodé vyhnaly ceny ropy
vzhiru, Brent se obchoduje nad 95 USD (+1 %). To
obnovilo obavy z inflace a ocekdvani prisnéjsi ménové
politiky. Rostouci ceny energii tla¢i na dluhopisy, jejichz
vynosy dosahuji v globalnim pohledu na trovné vidéné v r.
2008. Americké vynosy jsou nejvyse od roku 2023. Asijsko-
pacificky region pfes noc ztratil pres -1,5 % na tydenni
minimum. Futures kontrakty pro Evropu se obchoduji v
zaporu do -0,5 %, Wall Street pritom véera uzavirala s
poklesem do -1 %. V regionu (rozumé&j Evropa) se zacinaji
opét sledovat ceny plynu, jehoz Grovné na rocnich
kontraktech jiz prekrodily letoSni maxima (nad 50 Euro). U
jednotlivych akcii jsme vidéli v prodlouzeném obchodovani
skok vzhlru u Dellu (+8 %), jez zvedl ro¢ni prognézu
vyhledu trzeb. NVDA pokrocila Gdajné v jednanich o
akvizici startupu zabyvajiciho se Al Hugging Face. Ryanair
snizuje cil poctu cestujicich pro fiskalni rok 2027, uvedla ze
vysoké ceny ropy povedou k vyraznému narustu cen
letenek v Evropé. Prazska burza se v Utery obchodovala na
kladné nule, index PX uzaviral na 2799 bodech. Kupovaly
se banky (napf. Moneta +2,5 %), naopak CSG (-4,8 %)
propadlo i kvili zméndm v indexu v Amsterdamu. Dnes
bychom dalsi réist u bank spiSe necekali.

Nasdaq 100 29054,5 -0,24
DJIA 52851 0,04
S&P 500 7637,25 -0,07
DAX 25870 -0,45
Euro Stoxx 50 6350 -0,38

Nikkei 225 64325,64 -2,85
Shanghai Composite 3943,95 -0,90
Hang Sen: 25247,75 -0,32

Nasdaq Composite 26099,77 -1,03
S&P 500 7631,47 -0,71
Dow Jones Ind. Avg. 52766,88 -0,79

EUR/USD 1,157 -0,19
EUR/CZK 24,23 0,12
USD/CzZK 20,94 0,33
USD/JPY 159,53 -0,40

Zlato 4337 -0,59
Ropa 88,11 0,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétieni
viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se kvili negativnimu zahrani¢nimu sentimentu
pohybovala po vétSinu seance v zaporném teritoriu, v
zavéreCné aukci se vSak preklopila do plusu. Index PX
zakonCil s mirnym prirlistkem 0,06 % na 2797 bodech. Stalo
se tak predevsim diky réistu bankovnich tituld. Erste Bank si
polepsila 0 0,51 % na 2 976 K¢, Moneta Money Bank se
zvedla 0 2,46 % k hranici 200 K¢ a Komercni banka vzrostla o
1,31 % na 1 079 K& Naopak v Cele poklesu byly zbrojovky.
CSG ubrala 4,74 % na 428 K¢ a akcie Colt CZ oslabily o 2,63
% na 927 KE. CEZ odepsal 0,58 % na 1 372 K¢ a pojiStovna
VIG klesla 0 0,92 % na 1 720 K¢.
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Némecko

Némecky index DAX zakoncil Uterni obchodovani v zaporném
teritoriu. Nejvice odepsaly akcie spoleCnosti SAP (-3,5 %).
Analytik Adrian Sanchez Ruiz z Grupo Santander sniZil
doporuceni na ,Neutral® z plvodniho ,Outperform®. Cilovou
cenu nastavil na 194,69 EUR. Nedafilo se rovnéz akciim
Rheinmetallu (-2,8 %) a Siemens (-2,7 %). Naopak se dnes
dafilo akciim Munich Re (+1,1 %). Posilily také akcie
spolecnosti Merck (40,5 %), kdyz analytik Rajesh Kumar z
HSBC navysil investi¢ni doporuceni na ,Buy" z plvodniho
,Hold". Cilovou cenu nastavil na 170 EUR. Rdst o 0,5 %
zaznamenaly také akcie spoleCnosti Hannover Rueck.
Evropsky index STOXX600 zakoncil den také v zaporu,
konkrétné odepsal 0,54 %. Nejvétsi pokles zaznamenaly
sektory IT (-1,76 %), pr@myslu (-1,75 %) a zbytné spotreby
(-1,60 %). V zelenych cislech uzavrely tfi sektory, a to energie
(+2,44 %), zdravotni péce (+0,95 %) a nezbytna spotfeba
(+0,15 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy Uvodni zéfijové seanci oslabily v Cele s technologickym Nasdagem, ktery odepsal 1,03 %, Sirsi index S&P500 oslabil 0 0,71 % a tradi¢ni index Dow
Jones 0 0,79 %. Délo se tak na pozadi opétovné zvySeného geopolitického napéti na Blizkém vychodé. Nova vina ostrelovani irdnskych cilél v oblasti Hormuzského prélivu ze
strany USA se pretavuje ve vyrazny rlist ceny ropy. Ta pokofila hladinu 90 USD se ziskem 5,6 %. Soucasné posunula trzni vynosy na vyssi Grovné a apetit k rizikovym
aktiviim slabnul, notabene v historicky slabsim mésici zaFi. Vynos 10letého viddniho bondu se posunul k hladiné 4,8 %, stahuji se tak mra¢na na prudsi zvySovani trokovych
sazeb v USA. Aktudlné jsou do ledna zacenéna jiz téméF 2 zvySeni, v souctu tedy posun o 50 bazickych bod@ vyse. Dalsi rdist dlouhodobych vynosti by mohl zesilit tlak na
Trumpovu administrativu k prijeti dalSich opatfeni. Americké ministerstvo financi vedené S. Bessentem jiz oznamilo zdvojnasobeni objemu zpétnych odkupll desetiletych az
tficetiletych statnich dluhopisd, oficidlné s cilem podpofit likviditu trhu. Dnes oslabila i dal3i tfida aktiv, a to drahé kovy. Zlato odepsalo 2,7 % se zavérem na 4328 USD/oz,
stiibro pak o 3,6 % na 64,1 USD/oz. Sektorové dnes logicky zafily energie s 1,5% ziskem. Vyrazné ztraty naopak vykazal segment zbytnych statk{l (-1,9 %). Na korporatni
Urovni dnes nejhorsi vykonnost zaznamenal vyrobce bezpecnostnich technologii pro policii ¢i zachranné slozky, spol. Axon Enterprise (AXON -8,5 %) bez vyznamnych
kurzotvornych zprav. Predchozi tuéné zisky korigovala také predni spolecnost se zamérenim na kyberbezpe¢nost, spol. Crowdstrike (CRWD -7 %) s nasponovanou valuaci. V
Cele rlistu se dnes drzela Moderna (MRNA +10 %), pfi pokracujicim zajmu investordl po nedavném zverejnéni zavérll studie protinadorové vakciny. Solidni vykonnost
zaznamenaly také akcie technologického gigantu Apple (AAPL +2,6 %) poté, co vedeni spole¢nosti prevzal John Ternus, jenz nahradil Tima Cooka, ktery firmu Gspésné ved|
od roku 2011, kdy ve funkci vystfidal spoluzakladatele Steva Jobse.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




