30. cervence 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 09:00 HDP (g-q) (2Q - prvni, predbézny): otekavani trhu: 0,6 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

. 09:00 HDP (y-y) (2Q - prvni, predbézny): oekavani trhu: 2,2 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

Némecko:
. 10:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (2Q - predbézny): olekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %
. 10:00 HDP (bez sezénniho odisténi) (y-y) (2Q - predbézny):

ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,5 %

. 10:00 HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (2Q -
predbézny): oéekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 14:00 CPI (m-m) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: -0,3 %

. 14:00 CPI (y-y) (Cervenec - predbézny): ofekavani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: 2,3 %

. 14:00 CPI - harmonizovéano dle EU (m-m) (ervenec - predbézny):
ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: -0,2 %

. 14:00 CPI - harmonizovéano dle EU (y-y) (ervenec - piedbézny):
ocekavani trhu: 2,8 %, predchozi hodnota: 2,4 %

Eurozéna:

. 11:00 Ekonomickd dfivéra (Cervenec): olekavani trhu: 96,
predchozi hodnota: 95

. 11:00 Dévéra v préimyslu (¢ervenec): oekavani trhu: -7, predchozi
hodnota: -7,7

. 11:00 D@véra ve sluzbach (Cervenec): oekavani trhu: 3,8,
predchozi hodnota: 3,2

. 11:00 Spotfebitelska dlvéra (Eervenec - koneény): ocekavani trhu:
-15,9, predchozi hodnota: -15,9

. 11:00 HDP (sezénné odisténo) (q-q) (2Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %

. 11:00 HDP (y-y) (sezoénné ocisténo) (2Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,3 %

. 11:00 Mira nezaméstnanosti (Cerven): ocekdvani trhu: 6,2 %,
predchozi hodnota: 6,2 %

USA:

. 14:30 Osobni prijem (Cerven): ocekdvani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

. 14:30 Osobni vydaje (Cerven): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi

hodnota: 0,7 %
. 14:30 Deflator vydajdi na osobni spotfebu (PCE) (m-m) (erven):
ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,4 %

. 14:30 Deflator vydajl na osobni spotfebu (PCE) (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: 3,7 %, predchozi hodnota: 4,1 %
. 14:30 Jadrovy deflator vydajli na osobni spotfebu (PCE) (m-m)

(Cerven): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %
. 14:30 Jadrovy deflator vydajé na osobni spotfebu (PCE) (y-y)
(Cerven): ocekavani trhu: 3,3 %, predchozi hodnota: 3,4 %

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (25. ¢ervence):
ocekavani trhu: 200 tis., predchozi hodnota: 187 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (18.
Cervence): ocekavani trhu: 1795 tis., predchozi hodnota: 1796 tis.

. 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (2Q - prvni, piredbézny):
ocekavani trhu: 0,02, pfedchozi hodnota: 2,1 %

. 14:30 Osobni spotfeba (2Q - prvni, predbé&zny): olekavani trhu:

2,3 %, predchozi hodnota: 0,5 %
. 14:30 Deflator HDP (2Q - prvni, predbézny): ocekavani trhu: 0,04,
predchozi hodnota: 3,6 %
. 16:30 Zména zdsob plynu podle EIA (24. Cervence): olekavani

trhu: 37, predchozi hodnota: 32
Akciovy vyhled
Ve Ctvrtek rano rostou ceny ropy, Brent se obchoduje na 93 USD za barel. Konflikt
na Blizkém vychodé se rozsifuje, 2 plavidla prepravujici zkapalnény plyn byla
zasazena drony na egyptském pobrezi Stfedozemniho mofe. USA zasahly desitky
cilé v Irdnu béhem dvouhodinové operace jejiz cilem bylo oslabit schopnost
Teherdnu ohrozovat lodni dopravu v regionu. Po véerejsim propadu na Wall Street
(SP500 -1,5 %) aktudlné rostou futures kontrakty na indexy +0,2 %. FED ponechal
Urokové sazby beze zmény, ale investofi se obavaji, ze novy $éf K. Warsch
nedokaze udrzet inflaci na uzdé. Na trhu s dluhopisy vidime rdst vynosti v USA na
4,70 % (10 - lety). Pokratuje vysledkova sezéna, pozavieni trhu reportoval lepsi
nez olekdvana Cisla Microsoft (trzby z cloudovych sluzeb vzrostly nejrychleji od
zacatku r. 2022). Rdst akcii MSFT ,vyvazoval' propad akcii Meta, kde se
investorfim nelibi rlst kapitalovych vydajfl. V Praze reportovaly banky, Erste a KB.
Erste jiz véera naznatila slibny vyvoj (vyhled zisku do r.2030), akcie pfidaly +1,6
%. Reakce na zisk 1,1 mld Euro (odhad 1,05 mid. Euro) proto nemusi byt vyrazna.
KB se ziskem 4,51 mld. CZK pfi odhadu 4,3 mld. CZK rovnéz piekonala odhady. Na
provozni Grovni KB spiSe neprekvapila. Celkové bude ve Ctvrtek rano Evropa spise
mirné ztrécet.

Nasdaq 100 27454,25 0,41
DJIA 51767 0,00
S&P 500 7362,25 0,15
DAX 25449 -0,34
Euro Stoxx 50 6264 -OIOZ
Nikkei 225 61807,9 0,61
Shanghai Composite 3822,41 -0,16
Hang Sen 25886,08 0,30

Nasdaq Composite 24442,94 -1,74
S&P 500 7316,15 -1,52
Dow Jones Ind. Avg. 51594,14 -2,19
EUR/USD 1,1447 -0,16
EUR/CZK 24,171 0,03
USD/CzK 21,112 0,20
USD/JPY 163|56 0|11
Zlato 4046 -0,11
Ropa 82,67 0,77

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejSim poklesu, dokazala prazska burza i pres nevyrazny
vykon okolnich trhd pfidat. Index PX uzaviral +0,4 % vySe na
2683 bodech. ,Pomoc" pfisla z Vidné, kdyz akcie pojistovny VIG
rostly +2,7 %, ale taky Erste (+1,6 %), které oznamila ambiciozni
plan rlstu zisku do roku 2030. Erste byla souasné nejvice
obchodovanou akcii (139 mil. KE) a tésné prekonala KB (130 mil.
KE). Akcie KB vsak pred zitfejSimi vysledky propadly -1,6 % na
1032 K&. V zaporu se obchodovala také Moneta (-1,2 %). Naopak
silnéjsi zavér opét predved| CEZ (+0,7 %). Kladné Urovné udrzela
také CSG (40,25 %), kdyZz v sektoru oznamila lepsi nez
ocekavana cisla némecka RHM (+6,5 %).
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, ve stfedu odepsaly 0,02 %
na 25 459,35 b. Dafilo se akciim zbrojare Rheinmetall (+6,1 %)
po zverejnéni predbéznych Cisel za 2Q, zdravotnicko-technologické
spolecnosti Siemens Healthineers (+4,5 %), ziejmé v reakci na
vysledky amerického konkurenta GE Healthcare, a chemickému
koncernu BASF (+3,9 %) po reportu vysledk za 2Q. Naopak
oslabovaly akcie polovodicové spolecnosti Infineon Technologies
(-5,7 %), energeticko-technologické spolecnosti Siemens Energy
(-2,0 %) a realitni spolecnosti Vonovia (-2,1 %). Své vysledky
zvefejnily také bankovni diim Deutsche Bank a z indexu MDAX
automobilka Porsche, predbézna Cisla zverejnil energeticky gigant
RWE. Podrobnosti naleznete zde. Celoevropsky index STOXX
Europe 600 aktualné oslabuje 0 0,29 % na 645,01 b. Sektorové se
dafi energiim (+3,01 %), nezbytné spotiebé (+0,47 %) a
komunikacnim sluzbam (+0,3 %). Nedafi se sektordm IT (-1,27
%), nemovitosti (-0,99 %) a utilit (-1,03 %).
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https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/327309-rheinmetall-zverejnil-predbezne-vysledky-za-2q-ktere-vyrazne-prekonaly-ocekavani
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/327311-wall-street-pred-rozhodnutim-fedu-ztraci-vysledkova-sezona-je-v-plnem-proudu
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/327281-frankfurtska-burza-v-uvodu-roste-vysledky-reportovaly-deutsche-bank-porsche-a-dalsi
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/327281-frankfurtska-burza-v-uvodu-roste-vysledky-reportovaly-deutsche-bank-porsche-a-dalsi

USA

Ve stfedecni seanci americké indexy klesaji, protoZe investofi se pripravuji na dvojity katalyzator v podobé ddlezitého rozhodnuti
Federalniho rezervniho systému o zméné politiky a Ctvrtletnich vysledkd technologickych titan Microsoftu a Meta Platforms. Ke zhorSeni
globalni nalady prispél také vyprodej asijskych technologickych akcii. Jihokorejsky benchmark KOSPI klesl a polovodicovy gigant SK Hynix
se propadl o 20 % navzdory rekordnim ziskdim, jelikoz nedosazeni provozniho zisku podtrhlo nelprosny postoj trhu k ocenovani
technologickych akcii. Zklamani ze strany SK Hynix, hlavniho dodavatele paméti s vysokou Sitkou pasma pro umélou inteligenci, vyslalo
nové viny Gzkosti na obchodni stoly po celém svété. Investori jsou stale skeptiCtéjsi k prudce rostoucim ocenénim akcii pohanénym
umélou inteligenci, rostoucim kapitalovym vydajdim firem a schopnosti sektoru s velkym naskokem prekonat konsenzualni prognézy. K
nervozité trhu se pridava zavér Federalniho vyboru pro volny trh, ktery pozdéji odpoledne ukoncil své dvoudenni zasedani o ménovych
politikach. Zatimco zakladni ocekavani, Ze centralni banka ponecha Urokové sazby beze zmény, obchodnici zvySuji sazky na potencialni
zvysSeni sazeb nebo vyrazné jestrabi prekvapeni od predsedy Fedu Kevina Warshe. Dolar na paru s eurem zatim mirné roste o 0,05% t.
1,1384 USD/EUR.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




