28. cervence 2026

Ocekavané udalosti

USA:

. 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cerven -
predbézny): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

. 15:00 Index cen dom@ FHFA (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,1
%

. 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského
Fedu (Cervenec): ocekdvani trhu: 6, predchozi
hodnota: 4

. 16:00 Spotrebitelska divéra podle Conference
Board (Cervenec): ocekavani trhu: 92,
predchozi hodnota: 91,2

Akciovy vyhled

Globalni vyprodej akcii polovodicovych spolecnosti se v
Utery prohloubil, jelikoZ znamky pokroku ve vyrobé v Ciné
a rostouci obavy z boomu vydajll na AI vyvolaly dalsi vinu
vyprodejd v sektoru. Cinskd statem podporovana
spole¢nost zahdjila hromadnou vyrobu litografickych strojt
vyvolala obavy z rostouci konkurence. Vyroba bude zatim
limitovana a postupna, investofi si vSak uvédomuji jeji
strategicky vyznam. Akcie v Jizni Koreii propadly — 10 %,
giganti jako Samsung a SK Hynix - 13 %. Naopak vyroba
komponentd pro Cipova zafizeni v Ciné resp. jejich akcie
rostly. Pfevazny pokles asijskych akcii a technologickych
firem nicméné ukazuje pochybnosti pred zverejnénim
vysledkd hospodareni velkych globalnich firem tento tyden
(MSFT, Meta, Amzn) ¢i dfive zminénych korejskych firem.
Jinde cena ropy klesala, Brent se obchoduje pod 87 USD za
barel. Trump uved|, Ze existuje dobra Sance na dohodou s
Iranem. Objevuiji se prekvapivé nazory, ze FED zitra zvysi
sazby (od Citadel). V Evropé oCekavame klidnéjsi otevreni,
futures naznaCuji indexy pobliz nuly, Mercedes snizil
celorocni vyhled a zafadil se tak po bok svych némeckych
Jkolegl", kterym se nedafi predevsim v Ciné. Praha véera
zahdjila rdstové, index PX pridal +1,2 %, kdyZ se dafilo
hlavné KB (+4 %) a CSG (+59 %). Na soucasnych
Urovnich by si nicméné obé akcie mohly oddechnout. CEZ
po poklesu komodit zfejmé také miize spise konsolidovat.

Nasdaq 100 27912,25 -0,99
DJIA 52410 0,05
S&P 500 7426 -0,30
DAX 25515 -0,02

Euro Stoxx 50 6311 -0,16

Nikkei 225 62364,92 -3,95
Shanghai Composite 3804,56 -1,39
Hang Sen 25166,44 -0,16

Nasdaq Composite 24932,08 -0,18
S&P 500 7413,18 0,02
Dow Jones Ind. Avg. 52210,08 0,51

EUR/USD 1,1368 0,01
EUR/CZK 24,163 0,05
USD/CzZK 21,248 0,03

USD/JPY 163,69 -0,03

Zlato 4050,2 -0,66
Ropa 79,04 -1,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

USA o vikendu pozastavily vojenské operace proti Irdnu, aby se
vytvoril prostor pro diplomatické rozhovory. Cena ropy na tento krok
reagovala poklesem o 6 %. Diky zlepsenému sentimentu se v Gvodu
tydne dafilo i globalnim akciovym trh@im. Posilila rovnéz prazska burza,
ktera méreno indexem PX vzrostla 0 1,20 % na 2 686 bod@. Nejvétsi
prirCistek zaznamenaly akcie CSG, které posilily o 5,89 % na 401 K¢,
kdyz tézily z rlistu zapadoevropského obranného sektoru. Komercni
banka vyskocila 0 4,01 % na 1 063 K¢ pfi objemu obchod@ 363 mil.
KE. Dafilo se rovnéz rakouskym financnim tituldm, kdyz Erste Bank
posilila 0 1,30 % na 2 798 K¢ a pojistovna VIG pridala 0,82 % na 1
606 K. CEZ v zavereCné aukci umazal vétSinu dennich ztrat a nakonec
oslabil pouze 0 0,15 % na 1 345 K¢. Emise Doosan Skoda Power klesla
0 1,80 % na 492 K¢ a Moneta Money Bank odepsala 0,78 % pod 191
K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX, na zacatku tydne vzrostly o
vice nez 1 %. Nejvice posilily akcie SAP (+7,9 %), Scout24 (+4,8 %) a
Zalando (+4,1 %). Spolecnost SAP zahdjila dalSi Cast programu
zpétného odkupu akcii v objemu az 2,6 mld. EUR. Odkup potrva do 27.
ledna 2027 a je soucasti programu v celkové hodnoté az 10 mld. EUR,
ktery ma skoncit na konci roku 2027. Naopak nejvice oslabily akcie
Infineon Technologies (-4,5 %), Hochtief (-3,0 %) a RWE (-2,6 %).
Spole¢nost Hochtief zverejnila vysledky za druhy kvartdl. Trzby
spole¢nosti mezironé vzrostly o 14 % na 10,74 mld. EUR a prekonaly
oCekavani 10,6 mid. EUR. Provozni zisk pred zdanénim dosahl
400,5 mil. EUR pfi ocekavani 385 mil. EUR a provozni €isty zisk Cinil
257,6 mil. EUR pri analytickém odhadu 245,3 mil. EUR. Celoevropsky
index STOXX Europe 600 aktualné posiluje 0 0,07 %. Z jednotlivych
sektorll rostou komunikacni sluzby (+2,28 %), cyklické spotrebni zbozi
(+1,57 %) a zdravotni péce (+1,36 %). Naopak nejvétsi ztraty
zaznamenavaji informacni technologie (-4,33 %), energie (-1,98 %) a
utility (-1,05 %).
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USA

Zamor'ské akciové trhy béhem dnedniho obchodovani nenalezly jednoznacny smér, kdyz vyrazny pokles cen ropy a zmirnéni inflatnich obav
kompenzovaly vyprodeje v Cipovém sektoru. SirSi index S&P 500 stagnoval na Grovni 7413,29 bodu se ziskem 0,02 %, zatimco tradicni index Dow
Jones vzrostl 0 0,51 % na 52210,23 bodu. Naopak technologicky Nasdaq Composite odepsal 0,18 % na 24932,08 bodu. Investofi zlistali opatrni
pred nadchazejicim zasedanim americké centralni banky a zvefejnénim hospodafskych vysledkli velkych technologickych spolecnosti, pficemz
naladu na trhu ¢astecné zklidnily zpravy o probihajicich diplomatickych jednanich mezi USA a Iranem. V ramci jednotlivych odvétvi indexu S&P 500
se nejvice dafilo nezbytné spotfebé s rlistem o 1,6 %, kterou nasledovaly komunikaéni sluzby se ziskem 1,5 % a financni sektor, jenz si pfipsal 1
%. Na druhé strané trhu utrpély nejvétsi ztraty energie s poklesem o 2 %, utility se ztratou 1,3 % a informacni technologie, jez odepsaly 1 %. Mezi
ServiceNow (NOW) o 6,9 %, Charter Communications (CHTR) o 7,0 % a Expedia Group (EXPE) se ziskem 7,1 %. Na opacné strané zaznamenala
nejhlubsi propad spole¢nost Sandisk Corp (SNDK), ktera ztratila 11 %. Nedafilo se ani firmdm CH Robinson Worldwide (CHRW) se ztratou 6,5 %,
Lumentum Holdings (LITE) s poklesem o 6,7 %, Advanced Micro Devices (AMD) o 5,2 % a Coherent Corp (COHR), jez oslabila o 5,4 %. Na
komoditnim trhu prudce klesla cena severoamerické lehké ropy WTI o 7,8 % na 82,33 dolaru za barel, zatimco spotové zlato posililo o0 0,6 % na
4077,99 dolaru za unci. Americky dolar vici euru zdstal téméF beze zmény na Urovni 1,1368 dolaru, zatimco v@ci britské libfe zpevnil, kdyz libra
odepsala 0,3 % na 1,3290 dolaru, a vici japonskému jenu se drzel na 163,76 jenu za dolar. Vynosy desetiletych americkych vladnich dluhopist v
reakci na pokles cen energii klesly o ¢tyfi bazické body na 4,64 %. Bitcoin zaznamenal mirny réist 0 0,3 % na 64762,45 dolaru.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




