24. cervence 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 Index spotfebitelské diivéry (Cervenec): olekavani
trhu: 107, predchozi hodnota: 106,5
. 09:00 Spotrebitelska a podnikatelska dfivéra (Cervenec):
ocekavani trhu: 101,5, predchozi hodnota: 101
. 09:00 Podnikatelska diivéra (Cervenec): ofekavani trhu:
99,8, predchozi hodnota: 99,8
Némecko:
. 08:00 Spotfebitelskd diivéra GfK (srpen): ofekavani trhu: -
28,5, predchozi hodnota: -29,2
. 09:30 Index nakupnich manazerti PMI ve vyrobé (S&P Global
/ BME) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 50,5,
predchozi hodnota: 50,3
. 09:30 Index nakupnich manazerd PMI ve sluzbach (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): ocekdvani trhu: 49,
predchozi hodnota: 48,6
. 09:30 Index nakupnich manazerl PMI - kompozitni (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 49,7,
predchozi hodnota: 49,5
Eurozodna:
. 10:00 Index nakupnich manazerli PMI ve vyrobé (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 51,5,
predchozi hodnota: 51,4
. 10:00 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): olekavani trhu: 49,8,
predchozi hodnota: 49,4
. 10:00 Index nakupnich manazer@ PMI - kompozitni (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 50,2,
predchozi hodnota: 50

USA:

. 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4.
Cervence): ofekavani trhu: 218 tis., pfedchozi hodnota: 215
tis.

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve vyrobé (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): ofekdvani trhu: 54,4,
predchozi hodnota: 53,9

. 15:45 Index nakupnich manazerl PMI ve sluzbach (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): ofekdvani trhu: 51,5,
predchozi hodnota: 51,2

. 15:45 Index nakupnich manazer@ PMI - kompozitni (S&P
Global) (Cervenec - predbézny): olekavani trhu: 51,8,
predchozi hodnota: 51,9

. 16:00 Prodeje novych domé (Cerven): olekavani trhu: 606
tis., predchozi hodnota: 580 tis.

. 16:00 Prodeje novych dom@ (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: 4,7 %, predchozi hodnota: -7,3 %

Akciovy vyhled

Vcerejsi vyprodeje v Evropé (-1,5 %) a USA (SP500 -1,2 %) se
v noci pfenesly do Asie. Region ztratil -2,4 %, lidfi jako
Samsung a Hynix klesli o pfiblizné -7 %. Raketovy rlist cen
energii, kdy ropa Brent vystoupala k meté 100 USD za barel,
zhorsil sentiment na trhu. Investofi se navic potykaji s
pochybnostmi o vynosech z investic do Al. Aktualné futures
kontrakty na indexy naznacuji v patek rano v Evropé snahu o
konsolidaci po cCtvrte¢nim propadu. Nevyrazné jsou také
zamorské futures. Intel po zavéru obchodovani véera prekonal
odhady, ale po rlistu se akcie nasledné vracely zpét. Pokracuje
vysledkové sezdna, réno reportoval SAP (pfijmy z cloudu rostly
rychlej$im tempem, nez odhady trhu). Volkswagen sniZil
odhady trZeb pro tento rok, predevsim klesaji prodeje v Ciné. V
Praze Moneta zvysila celoro¢ni prognézu Cistého zisku, nyni vidi
6,8 mid. CZK (pfedtim 6,6 mid. CZK). Akcie Moneta by mohly
zareagovat pozitivné, uvidime, zdali se jim podafi navrat nad
190 K&. Celkové index PX véera oslabil -0,7 %, podle o¢ekavani
se nedafilo Erste (-3 %). Rést cen komodit naopak vyhovuje
CEZu (+0,7 %).

Nasdaq 100 28506,25 -0,40
DJIA 51921 0,05
S&P 500 7436,75 -0,11
DAX 24850 0,23

Euro Stoxx 50 6228 0,14

Nikkei 225 64611,15 -2,73
Shanghai Composite 3818,09 -1,51
Hang Sen: 24850,27 -1,43

Nasdaq Composite 25137,69 -2,15
S&P 500 7408,30 -1,21
Dow Jones Ind. Avg. 51711,65 -0,97

EUR/USD 1,1383 0,06
EUR/CZK 24,169 -0,03
USD/CzZK 21,23 -0,09
USD/JPY 163,77 -0,05

Zlato 4038 -0,30
Ropa 86,09 -1,06

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza poprvé v tomto tydnu oslabila, kdyZ reagovala na
negativni sentiment na globalnich akciovych trzich. Ten se zhorsil
poté, co se dale vyostfila geopoliticka situace na Blizkém vychodé.
Jemenské hnuti Husill zattoCilo na dva tankery v Rudém mofi,
coz zvysilo obavy z naruseni namorni dopravy i mimo Hormuzsky
préliv. V reakci na tyto udalosti vzrostla cena ropy okolo 5 %.
Index PX tak nakonec odepsal 0,68 % na 2 635 bodl. V Cele
poklesu byla Erste Bank, kterd ubrala 2,94 % na 2 739 KC.
Moneta Money Bank potom pred zitfejSimi vysledky klesla o 0,63
% pod 189 K¢ a pojistovna VIG odepsala 0,57 % na 1 581 KC.
Zbrojovka CSG oslabila o nepatrnych 0,13 % na 392 KC a akcie
Colt CZ poklesly o0 1,69 % na 870 K¢. Naopak CEZ se v zavérecné
aukci vymanil z dennich ztrat a posilil 0 0,67 % na 1 349 K¢.
Emise Doosan Skoda Power vyskoCila o 3,43 % na 498 KC.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX, ve Ctvrtek oslabily 1,56 %.
Nejvice klesly akcie Infineon Technologies (-6,2 %), Commerzbank (-
54 %) a Zalando (-4,1 %). UniCredit a Commerzbank jsou podle
zdroji obeznamenych s nabidkou pfipraveny obnovit jednani, ¢imz se
navrhované prevzeti némeckého rivala italskou bankou stava ¢im dal
pravdépodobnéjsim. Generalni feditel UniCredit Andrea Orcel zaroven
uved|, Ze by v pripadé konsolidace mohl zrusit dfive planovany zpétny
odkup akcii. Naopak nejvice rostly akcie Daimler Truck Holding (+3,9
%), Qiagen (+3,1 %) a Merck (+1,7 %). Spolenost Daimler Truck
publikovala pfedbézné hospodarské vysledky a zvysila celoroéni vyhled.
Spole¢nost nyni oCekava ocistény EBIT v rozmezi 3,6—4,1 mid. EUR
oproti plivodnimu odhadu 3,2-3,7 mld. EUR. Vynosy z prlimyslového
podnikani by mély dosahnout 43—47 mid. EUR z dfive predpokladanych
42-46 mid. EUR. Celoevropsky index STOXX Europe 600 aktualné
odepisuje 1,15 %. Z jednotlivych sektord rostou pouze energie (+2,20
%) a zdravotni péce (+0,90 %). Naopak nejvyraznéjsi ztraty
zaznamenavaji nezbytné spotrebni zbozi (-3,53 %), informacni
technologie (-2,26 %) a cyklické spotfebni zbozi (-2,23 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

Obchodni den kon&i v USA v &erveném. Siroky index S&P 500 odepisuje 1,2 % pod tlakem poklesi v sektoru komunikagnich sluzeb a zbytné spotfeby. V komunikaéni
sluzbach se negativni sentiment propsal do akcii Alphabet, které po kvartélnich vysledcich odepisuji 6,89 %. Ruda barva se prolila i do telekomunikacnich sluzeb, kde
reportoval T-Mobile US (- 10,75 %). Ten se chce v nasledujicim kvartalu zaméFit na vySsi vynosy z kazdého zakaznika a méné fesit prirlistky novych klientd. Vedeni otekava
slabsi prirlistky a spolecnost se snazi prevadét zakazniky na drazsi tarify, coz by mohlo vést k docasnému dbytku zékazniké. Za minuly kvartdl firma meziro¢né zvysila Cisty
zisk 0 5 % a diky silnému cash flow byl zvySen celoro¢ni vyhled na USD 18,4 -18,8 mld. Zvefejnény zisk na akcii USD 2,99 prekonal odhady trhu. Nedafilo se ani aerolinkam.
American Airlines Group (- 8,35 %) klesa kvdli slabsimu vyhledu. Spole¢nosti v uplynulém kvartalu vyznamné rostla cena leteckého paliva. I kdyZ se zvySené néklady
povedlo ¢astecné presunout na zakaznika, tak trh negativné reaguje na zvySeny tlak na marze do budoucna. Management ocekava v dalSim kvartalu ztratu az do vyse USD
0,1 na akii. V reportu za minuly kvartal dosahl zisk na akcii na USD 0,15. Kladné konéi sektor préimyslu. GE Vernova posilila 0 4,69 % a o 10,54 % posilil Lockheed Martin,
ktery reportoval silné vysledky za uplynuly kvartdl. Rést trzeb dosahl 11 % na mid. 20,1 USD a zisk na akcii pfekonal na Grovni USD 7,94 ocekavani. Management soucasné
navysil celoroéni vyhled a trzby posadil mezi USD 79,75 — 81,75 mld. pfi zisku na akcii 29,95 — 30,65. Nevyfizené zakazky dosahuiji historické maximum spole¢nosti USD 230
mld. Po véerejsim uzavieni trhu reportovala vysledky i spole¢nost Texas Instruments (- 3,13 %). Rst trzeb meziroéné dosahl na 23 % a nad konsenzus se dostal i zisk na
akcii ve vysi USD 2,14. Management v dal$im kvartalu ocekava jeho dalsi réist na USD 2,23 — 2,57. Provozni vysledky a vyhled byl slusny, ale trh nadale vyruSuje vySe capex
investic, které omezuje volné cash flow. SK Hynix (2,56 %) stanovuje limit na celkovy pocet vydanych ADR, které se obchoduji v USA na 2,5 % vsech akcii spole¢nosti. Uber
Technologies (- 2,02 %) propustil 10 % zaméstnanci v divizi Community Operations, ktera se stard o zakaznickou a Fidi¢skou podporu. Spole¢nost dfive propustila priblizné
23 % zaméstnancl HR. K zefektivnéni provozu ji pomaha uméla inteligence. Smiseny pocit z kvartalnich vysledkd maji investofi Freeport-McMoRan (- 2,31 %). Spole¢nost
sice dosahla na lepsi ziskovost, nez bylo ofekavani a reportovala EPS ve vysi USD 0,74. Mezirocni nardist prodejni ceny médi dosahl 40 %. Vyssi prodejni ceny tak
indonéském dole, ktery by mél dosahnout plnou kapacitu az v pfistim roce. Thermo Fisher Scientific (8,71 %) roste po kvartalnim reportu. Mimo dobré ¢isla management
uved|, Ze spole¢nost citi oZiveni poptavky ve viech hlavnich segmentech. Nejedna se pfitom o pouhé doplfiovani zasob, ale i dodavani analytickych pfistrojé, jelikoz divize
Analytical Instruments vzrostla o 15 %. Trzby za minuly kvartal dosahuji USD 11,99 mid. a spole¢né se ziskem na akcii USD 6,03 prekonavaji ocekavani trhu. Spolecnost
rovnéz navysuje odhad celoro¢niho zisku na akcii na horni hranu USD 25,33. Komoditni trhy se soustiedi na cerné zlato. Futures na ropu Brent se nyni obchoduji tésné pod
hranici USD 100 a WTI pfi rdistu o 5,3 % pFekonava cenovku USD 91,5. Blizky vychod je nadéle velmi turbulentni. Hitiové oznamili, Ze zautodili na dva salidské tankery v
Rudém mofi. Posiluji ropné spolecnosti. Exxon pfipisuje 1,58 % a Chevron roste 0 0,75 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardi se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




