14. cervence 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance
(kvéten): oclekavani trhu: -19,40 mid.,
predchozi hodnota: 1,18 mid.

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(Cerven): ocekavani trhu: 95,7, predchozi
hodnota: 95,3

e 14:30 CPI (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e  14:30 CPI (y-y) (Cerven): oCekavani trhu:
3,8 %, predchozi hodnota: 4,2 %

e 22:00 Cisty priliv kapitalu (kvéten):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
$26,1 mid.

e 22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: $103,1 mid.

Akciovy vyhled

Zamorské akciové indexy zahdjily novy tyden
poklesem v ddsledku zvySeného geopolitického
napéti na Blizkém vychodé. Opacnym smérem se
vydal energeticky sektor, ktery téZil z vyrazného
rlstu cen ropy. Negativni sentiment se zpocCatku
prenesl i na asijské trhy, vétSina z nich vsak v
préibéhu obchodovani své ztraty smazala a obratila
do kladného teritoria. V plusu se aktualné pohybuiji
také futures na americké akciové indexy. Naladu na
trzich podporilo prohlaseni amerického prezidenta
Donalda Trumpa, podle néhoz zlistava uzavieni
dohody s Iranem stdle mozné. Zapadoevropské
burzy by vsak mély dnesni obchodovani zahajit v
zaporném teritoriu, jelikoz v pondéli uzavrely pobliz
pateCnich zavérd a nestihly tak zareagovat na
nasledné vyprodeje v zamori. Futures na némecky
index DAX aktualné naznacuji pokles priblizné o 0,7
%. Prazskd burza v pondéli oslabila a
pravdépodobné zahdji v zaporném teritoriu i dnesni
seanci. Negativnim faktorem bude predevsim vyvoj
akcii CSG, které po uzavieni prazského trhu
zakoncily obchodovani v Amsterdamu vyrazné nize.

Nasdaq 100 29579,75 0,35
DJIA 52648 -0,22
S&P 500 7561,5 -0,02
DAX 25045 -0,62
Euro Stoxx 50 6255 -0,57

Nikkei 225 67743,5 0,74
Shanghai Composite 3958,24 1,14
Hang Sen: 24412,77 0,82

Nasdaq Composite 25873,18 -1,55
S&P 500 7515,34 -0,79
Dow Jones Ind. Avg. 52498,64 -0,26

EUR/USD 1,1385 0,04
EUR/CZK 24,296 0,03
USD/CzZK 21,34 0,04

USD/JPY 162,35 -0,04

Zlato 4030,2 0,61
Ropa 79,46 1,95

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza korigovala ¢ast ziské z konce minulého tydne a
méfeno indexem PX oslabila 0 0,70 % na 2 609 bodd. Pod
prodejnim tlakem byl predevsim financni sektor. Erste Bank
klesla 0 0,95 % na 2 824 K¢, Moneta Money Bank oslabila o
1,29 % tésné pod 191 K¢ a Komercni banka ztratila 0,30 %
na 982 KC. Pojistovna VIG odepsala 1,61 % a uzaviela na 1
590 KE. CEZ oslabil o 0,77 % na 1 290 KC pri nejvyssim
dennim objemu obchodl ve vysi 124 mil. K& Naopak proti
celkovému vyvoji trhu se vydaly akcie CSG, které posilily o
3,22 % na 340 KC. Philip Morris CR pfidal 1,22 % na 18 200
K¢ a emise Doosan Skoda Power vzrostla o 0,32 % na 475
K¢.
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Némecko

Pondélni obchodovani zakoncil index DAX v kladném teritoriu.
Nejvice posilily akcie spolecnosti Brenntag (+3,6 %),
Deutsche Boerse (+3,0 %) a Siemens Healthineers (42,80
%). Opacnym smérem zamifily akcie Infineon Technologies (-
2,9 %), MTU Aero (-2,4 %) a Fresenius (-2,1 %). Evropsky
index STOXX600 uzavrel seanci na zelené nule. Z jednotlivych
sektord se dafilo energiim (+2,96 %), komunikacnim sluzbam
(+2,0 %) a utilitdm (+1,0 %). Nejvétsi pokles zaznamenaly
sektory technologii (-1,1 %), prémyslu (-0,41 %) a zdravotni
péce (-0,38 %).

9:45

10:45

11:45

DAX (ptedchozi den)

12:45

13:45

14:45

15:45

16:45

25200

25150

25100

25050

25000

24950

24900

24850
17:45




USA

Americké akciové trhy dnes oslabuji, kdyZ nova eskalace mezi USA a franem v Perském zalivu znovu vytladila vySe ceny ropy a zvysila
nervozitu investordl. Prezident Donald Trump uvedl, Ze Spojené staty obnovuji blokadu irdnské lodni dopravy v Zalivu a zéroven chtéji
udrzet Hormuzsky préliv otevieny poté, co si obé strany o vikendu vyménily dalsi raketové a dronové Gtoky. Vyvoj podkopéava predbéznou
dohodu z minulého mésice, ktera méla po 60 dnech jednani vést k otevreni prilivu a ukonceni valky. Trh zaroveri ¢eka na dlezity tyden
makrodat a kvartalnich vysledk@: v Utery bude zvefejnéna americkd spotrebitelska inflace, $éf Fedu Kevin Warsh vystoupi pred
Kongresem a velké banky jako jiz tradicné zahaji vysledkovou sezonu za druhy kvartal. Ocekava se, ze zisky firem z indexu S&P 500
meziro¢né vzrostly o 23,7 %, zatimco trh dle prizkum& mezi analytiky stale zaceriuje alespon jedno zvyseni sazeb Fedu o 25 bazickych
bod@ do konce roku. Sektorové je nejvétsi tlak patrny v technologiich a polovodicich, kde pokracuje vybirani ziské po predchozi silné Al
rally. Informacni technologie v ramci S&P 500 ztraceji 1,8 % a jsou nejslabsim sektorem dne, vedle toho sledovany Philadelphia
Semiconductor Index klesa o 3,7 % a nachazi se uz vice nez 14 % pod rekordem z konce Cervna. Z jedenacti hlavnich sektorfi S&P 500
najdeme pét v zaporu. Ropa po zpravach o nové eskalaci prudce zdrazila. WTI rostle o 4,47 % na 74,60 USD za barel a Brent o 4,41 %
na 79,36 USD. Vynosy americkych dluhopist rostly kv@li obavam z inflacnich tlakd a desetilety vynos se zvysil na 4,598 %, tficetilety na
5,093 % a dvoulety na 4,248 %, tedy nejvySe od Ginora 2025. Euro oslabilo na 1,14 USD. Z jednotlivych akcii jsou pod nejvétsim tlakem
pamétové polovodiCe, které letos vyrazné tézily z optimismu kolem AI, ale nyni Celi vybirani ziskdi. Sandisk propada o 13 %, Western
Digital o vice neZ 6 % a Micron Technology (MU) odepisuje 5 %. Cerstveé v USA listované korejské akcie SK Hynix ztraci pres 9 %. Pokles
polovodict mél Sirsi dopad i mimo USA: jihokorejsky KOSPI se propad| téméf o 9 %, protoze se z néj stal citlivy barometr nalady viaci
Cipovému sektoru.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




