18. cervna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 14:30 Oznameni repo sazby (18. cervna):
ocCekavani trhu: 3,75 %, predchozi hodnota:

3,5%
Eurozéna:
. 10:00 Bézny ucet ECB (sezénné ocisténo)
(duben): olekavani trhu: --, predchozi

hodnota: 14,9 mid.

. 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (duben):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,8 %

. 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (duben): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -1,2 %

USA:

. 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (13. ¢ervna): oCekavani trhu:
225 tis., predchozi hodnota: 229 tis.

. 14:30 Pokracujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (6. Cervna): ocekavani trhu:
1790 tis., pfedchozi hodnota: 1795 tis.

. 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu
(Cerven): ocekavani trhu: 10, predchozi
hodnota: -0,4

. 16:00 Index predstihovych ukazatell (kvéten):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1
%

. 16:30 Zména zadsob plynu podle EIA (12.
Cervna): oCekavani trhu: 80, predchozi
hodnota: 108

Akciovy vyhled

Po stfedecnim poklesu na Wall Street (SP500 -1,2 %)
aktualné zamorské futures kontrakty rostou +0,75 %.
Donald Trump podepsal prozatimni dohodu o ukonceni
valky a znovuotevieni Hormuzského prélivu. Ceny ropy
Brent dale klesaji, nyni se obchoduji na 77,5 USD za barel.
Evropské futures naznaCuji v Uvodu obchodovani
nevyrazné  otevieni, tento tyden pfitom  jesté
nezaznamenaly  pokles.  Uvidime, zdali  zmirnéni
geopolitického napéti a snizeni rizika dalsiho naruseni
globalnich dodavek energie poskytne nasemu regionu dalsi
impuls. Vcera investofi sledovali zasedani FEDu, podle
oCekdvani ke zméné sazeb nedosSlo. Podle reakce
akciového trhu (propad) mnozi komentuji zminéné
zasedani jako jestfabi, ale novy $éf FED vyhled monetarni
politiky prakticky nekomentoval. V Praze dnes bude velmi
zajimavé zasedani CNB, kde ast trhu sézi na rlist sazeb (to
by nas spiSe prekvapilo). Na CEZu vcera pokracovaly vice
nez 1 mld. CK objemy, prodejce je podle naseho nazoru
zahraniéni investor kopirujici vyvoj na energetickych trzich.
Nicméné velkou Cast prodavaného baliku jiz zfejmé
Jvstfebal" silny domaci kupec.

Nasdaq 100 30098 1,38
DJIA 51815 0,57
S&P 500 7487 0,84
DAX 24925  -0,04

Euro Stoxx 50 6286 -0,17

Nikkei 225 71053,49 1,65
Shanghai Composite 4094,71 -0,33
Hang Sen 23767,8  -2,24

Nasdaq Composite 26021,66 -1,34
S&P 500 7420,10 -1,21
Dow Jones Ind. Avg. 51492,55 -0,98

EUR/USD 1,1519 0,17
EUR/CZK 24,149 0,03
UsD/CzK 20,955 -0,17

USD/JPY 160,64 0,01

Zlato 4304,3 -1,38
Ropa 74,01 -2,63

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na predchozi pozitivni vyvoj a posilila
jiz paty obchodni den v fadé. Index PX si pfipsal 0,20 % a
uzavrel na hodnoté 2588 bodl. K hlavnim tahoundm rlstu
patfila Erste Bank, kdyz pfidala 1,77 % na 2763 K¢. Dafilo se
také pojiStovné VIG, kterd stoupla o 0,64 % na 1584 KC.
Zisky registrovaly rovnéz zbrojarskeé tituly, akcie CSG vzrostly
0 3,0 % na 353 K& a Colt CZ posilil 0 1,36 % na 969 K&.
Emise Doosan Skoda Power uzaviela na novém historickém
maximu 513 K¢, coz predstavuje prirlistek 1,18 %. Naopak
pod prodejnim tlakem zdstal CEZ, jehoZ akcie oslabily o 0,66
% na 1199 K. Pokles zaznamenaly jiz patou obchodni seanci
v fadé, opét pii nadstandardnim objemu ve vysi 1,264 mid.
KE. V zaporném teritoriu zakoncily také domaci bankovni
tituly. Moneta Money Bank ztratila 1,57 % a uzaviela pod
hranici 195 K¢, zatimco Komercéni banka oslabila o 0,40 % na
996 KC.
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Némecko

Némecké akcie, mérené indexem DAX, uprostied tydne
stagnovaly. Nejvyraznéjsi rlist si pfipsaly akcie Commerzbank
(+5,2 %), Bayer (+4,8 %) a HeidelbergCement (+4,1 %).
Farmaceuticky a chemicky gigant Bayer navic uvedl, ze
dokoncil akvizici biotechnologické firmy Perfuse Therapeutics
v celkové potencialni hodnoté az 2,45 mid. USD. Federaini
soudce ve Spojenych statech podle e-mailového prohlaseni
spolecnosti Bayer také postoupil urovnani sporu tykajiciho se
produktu Roundup zpét statnimu soudu v Missouri. Naopak
nejvetsi propad zaznamenaly akcie automobilky BMW (-8,3
%), ktera vyrazné snizila vyhled ziskovosti a zaroven
zintenzivnila program snizovani naklad@. V cervenych dislech
skoncily také cenné papiry Mercedes-Benz Group (-4,4 %) a
Volkswagen (-3,5 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600
si pripisuje 0,49 %. Z jednotlivych sektorl vykazuji nejvetsi
rlist informacni technologie (+1,88 %), zdravotni péce (+1,04
%) a finance (+0,96 %). Naopak nejvyraznéjsi ztraty
zaznamenavaji komunikacni sluzby (-1,16 %), cyklické
spotrebni zbozi (-1,01 %) a energeticky sektor (-0,83 %).
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USA

FED ponechal trokové sazby na stavajici Grovni 3,5 — 3,75 %. Soucasné ale zd(raznil, Ze inflacni tlaky v ekonomice pretrvavaji a
Cast boardu se domniva, zZe by mohlo v letosnim roce dojit k jednorazovému zvyseni sazeb. Jestiabi rétorika poslala vyse vynosy
US dluhopist a jejich rlist se ihned propsal do poklesu akciového trhu. K. Warsh se jiz rovnéz nechal slySet, ze ma v planu upravit
komunikaci ohledné sazeb a vyhledu do budoucnosti. Méfeno Sirokym indexem S&P 500 se trh posunul nize o 1,2 %. Citelny
pokles zaznamenal sektor komunikacnich sluzeb, kde Alphabet odepsal 2,56 %, Meta Platforms 5,44 % a citelné oslabuji i
telekomunikacni sluzby. Zadny ze sektord indexu se neudrzel nad hladinou a nejméné ztratovy je sektor prlimyslu. Zelené tituly z
indexu Dow Jones Ize spocitat na prstech jedné ruky. Pokles nad tfi procenta postihl Sadesforce, Microsoft, Amazon i IBM. Z
technologii se selektivné podafilo uzavfit v zisku nékterym cipovym spolecnostem. Intel pfipisuje 3,53 % a Broadcom posilil o
4,29 %. Futures na ropu stagnuji a WTI se obchoduje na zelené nule nad hranici USD 75,3 .Prezident Trump deklaroval, ze
memorandum s Iranem zatim neni podepsané a v pripadé jeho odmitnuti se US vrati zpét k bombardovani. Podpis je planovany
na patek. JBL po zverfejnéni kvartalnich vysledkd uzavira mirnym poklesem o desetinu procenta, kdyz neudrzel rlist z Gvodu
obchodovani. Vyrobce elektroniky dosahl na meziroéni rlst trzeb o 12 % a spolecné se ziskem na akcii USD 3,16 prekonava
ocekavani analytikd. JBL rovnéz potésil vyhledem. Management odhaduje rocni trzby na USD 35 mid., provozni marZi na 5,8 % a
pri volném cash flow USD 1,4 mid. zisk na akcii ve vySi USD 12,7. Deutsche Bank zvySuje cilovou cenu na akcie Micron
Technology (2,2 %) na USD 1500 pfi stavajicim doporuceni Buy. Predpokladem je rostouci poptavka po pamétich, ktera dle
analyzy potrva minimalné do roku 2028. Trzni situace tedy dovoli udrzet si vysoké marze a ceny. Opatrnéjsi navyseni cilové ceny
prinasi i Citigroup. Bankovni dim zvySuje cilovou cenu na USD 1200. Micron Technology od zacatku roku jiz vzrostl o 265 %.
SpaceX dnes neudrzel riist ze zacatku obchodniho dne a klesa o 4,75 %. Cena akcie je zpét pod hranici USD 195.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




