12. cervna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

. 10:00 Bézny U(cet platebni bilance (duben):
ocekavani trhu: 20,00 mid., pfedchozi hodnota:
5,90 mid.

Némecko:

. 08:00 CPI (m-m) (kvéten - konecny): ocekavani
trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %

. 08:00 CPI (y-y) (kvéten - konecny): ocekavani
trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,6 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m)
(kvéten - konecny): ocekavani trhu: -0,1 %,
predchozi hodnota: -0,1 %

. 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y)
(kvéten - konecny): ocekdvani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: 2,7 %

USA:

. 16:00 Index spotfebitelské ddvéry University of
Michigan (Cerven - predbézny): ocekdvani trhu:
46, predchozi hodnota: 44,8

Akciovy vyhled

Akcie vcera v Evropé prestaly klesat, Wall Street
nasledné zaznamenala rlistovy obrat. Index SP500
poskocil +1,75 % po zpravé Donalda Trumpa, ktery
(opét) prohlasil, Ze USA a Iran se blizi dohodé.
Nejnovéjsi snaha o dohodu podpofila sentiment
ohledné rizika tim, Ze zvySila ocekavani, ze se
podafi zabranit SirSimu konfliktu na Blizkém
vychodé a presunula pozornost zpét na firemni
zisky a rlist pohanény Al. Asie pres noc pfidavala
pres +3 % (v Cele s Jizni Koreou), evropské futures
naznacuji Gvodni rlst kolem +1,8 %. Cena ropy
klesa, Brent se obchoduje na 88 USD za barel (-2,4
%), k dohodé mezi USA a Iranem po (dajné mohlo
dojit tento vikend v Evropé za Ucasti J.D. Vancea.
Dlouho ocCekavané vesmirné IPO SpaceX se zacne
dnes obchodovat na Nasdag, cena IPO byla 135
USD za akcii. ECB vcera podle ocekavani zvedla
Urokové sazby, depozitni je na urovni 2,25 %.
Soucasné nevylucuji dalsi zvySeni na svém pristim
zasedani v cervenci kvili obavéam z inflace vyvolané
valkou s Iranem. Pokud se situace mezitim zlepsi,
ECB miZe v daném meésici stale drzet sazby beze
zmény. Praha vCera mirné roslta, index PX pridal
+0,33 %. Darilo se bankam, Erste pridala +0,9 %.
Jesté klesalo CSG (-0,7 %) na 349,50 K& Tam
bychom dnes Cekali spiSe nakupni zajem. Nad 1250
K¢ by se mohl vracet CEZ.

Nasdaq 100 29352 -0,38
DJIA 50881 0,01
S&P 500 7387 -0,12
DAX 24543 1,27
Euro Stoxx 50 6148 1,40

Nikkei 225 66020,04 2,81
Shanghai Composite 4031,03 1,10
Hang Sen: 24623,72 1,54

Nasdaq Composite 25809,66 2,54
S&P 500 7394,30 1,75
Dow Jones Ind. Avg. 50848,75 1,86

EUR/USD 1,1571 -0,05
EUR/CZK 24,163 0,02
USD/CzZK 20,875 0,08
USD/JPY 160,29 0,23

Zlato 4184 2,10
Ropa 84,35 -2,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na prazské burze se ve cCtvrtek obchodovalo ve smiSeném
modu, darilo se akciim VIG (+1,89 %), Colt (+0,9 %), Erste
(+0,85 %), Doosan Power (+0,82 %) a Komercni banka
(+0,2 %). V zapornych Eislech zakonCily po zaveretné aukci
akcie Gevorkyan (-1,26 %), CSG (-0,71 %), CEZ (-0,56 %),
Philip Morris (-0,22 %), Kofola (-0,19 %) ¢i Moneta (-0,16
%). Obchodni aktivita byla spiSe podprlimérna, kdyz vétsina
obchodovanych tituld véetné CEZu zakoncily s dennim
objemem pod 100 mil. K¢ na bankach se v souctu
zobchodovalo témér 215 mil. KE. Index PX po zévérecné aukci
pripsal 0,33 % na 2529,45 b.
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Némecko

Némecké akcie, méfené indexem DAX, posilily o nepatrnych 0,06 %.
Mezi tfi nejsilnéjsi tituly se zaradily akcie Siemens Energy (+6,0 %),
RWE (+3,4 %) a Infineon Technologies (+2,6 %). Spolecnosti RWE a
Meta oznamily novou dlouhodobou smlouvu o nakupu elektrické
energie vygenerované solarnim projektem Rabbit's Foot o vykonu 298
megawattli v severovychodnim Texasu, pficemz se jedna jiz o ¢tvrtou
dohodu o ndkupu energie podepsanou mezi témito firmami od roku
2024. Naopak nejvyraznéjsi pokles postihl akcie firem SAP (-6,6 %),
Deutsche Telekom (-3,1 %) a Siemens Healthineers (-2,0 %).
Evropské softwarové tituly vcetné SAP klesaly poté, co spolecnost
Oracle (-12,4 %) vykazala niz$i neZz oCekavané vynosy ze svého
tradi¢niho softwarového byznysu. Akcie Deutsche Telekom oslabily v
reakci na zpravu listu Wall Street Journal, podle které se némecka
firma snazi prosadit fuzi s T-Mobile US. Celoevropsky index STOXX
Europe 600 si pripisuje 0,62 %. Z jednotlivych sektordl vykazuji
nejvyraznéjsi rdst informacni technologie (+1,76 %), energie (+1,36
%) a utility (+1,20 %). Naopak v zaporném teritoriu se pohybuji
sektory komunikacnich sluzeb (-1,10 %), realit (-0,50 %) a nezbytného
spotrebniho zbozi (-0,13 %).
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USA

Americké trhy v zavéru obchodniho dne navysuiji zisky po oznameni D. Trumpa o zruseni dnesniho planovaného Gtoku na pozice
v Irdnu po posunu ve vzajemném jedndani. Namoini blokada ale zlistane nadale platna. Na oznameni reagovala cena ropy, kdy se
futures na WTI obchoduji pod USD 87 se ztratou 4,3 %. Z indexu S&P 500 nejvice klesal sektor energii. Exxon Mobil odepisuje
2,67 % a Chevron uzavira nize o 2,11 %. Sviznym rdstem uzavrel sektor zakladnich materiald a prdmyslu. Dow Jones rostl jesté
rychleji a do Cerveného teritoria se dostala pouze tfetina jeho emisi. Nejvyssi rlist zaznamenala akcie Honeywell (6,43 %) a
Boeing (6,04 %). Jak ukazuje index Nasdaq Composite, tak pékny rlist byl i u technologickych titulli, ktery tahl Cipovy sektor.
AMD Dpfipisuje 7,97 %, Micron Technology uzavira se ziskem 11,66 %. Intel rostel 0 9,21 % po zvyseni investi¢niho doporuceni
od Bank of America ze stupné Underperform na Buy s cilovou cenou USD 135. Nova analyza vyznamné prehodnotila zisk
spolecnosti a do roku 2030 odhaduje jeho navyseni na USD 6 na akcii s projekci prodejé CPU Cipll nad objemem USD 40 mld.
Pred zitfejsim burzovnim debutem se objevuji prvni investi¢ni doporuceni pro akcie SpaceX. Analyza Oppenheimer predpoklada
jejich rlst na cilovou cenu USD 190 v rozmezi 12 — 18. mésicl od vstupu na burzu. Pfed samotnym vstupem na burzu z IPO
SpaceX profituje spolecnost EchoStar (+ 11,19 %), ktera vlastni vic nez 260 mil. akcii SpaceX. Akcie Microsoft Corp. dnes
odepisuje 1,86 % a znovu se obchoduje pod USD 400. Divize Xboxu se Udajné pripravuje na vyraznéjsi Uspory, ke kterym prispéji
i personalni skrty. Oracle klesd o 8,53 % po zvefejnéni vysledkd za 4Q. Samotné finanéni vysledky za uplynulé obdobi prekonaly
ocekavani analytikd, ale vysoké budouci naklady na infrastrukturu pro umélou inteligenci ve vysi az USD 70 mid. vzbuzuji obavy o
zdravé zadluZeni a navratnost investic. Mimo navyseni dluhu spolecnost planuje i vydani dalSich akcii. Oracle soucasné potvrdil
drivéjsi vyhled trzeb na fiskalni rok 2027 ve vysi USD 90 mid. a jeho nenavySovani trh hodnoti negativné. Pred zverejnénim
vysledkd po uzavreni trhu klesaji o 6,48 % akcie Adobe.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




