8. cervna 2026

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Prdmyslova vyroba (y-y) (bez
sezénniho ocisténi) (duben): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 3,9 %

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (duben):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
5,8 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(duben): ocekavani trhu: 18,0 mild.,
predchozi hodnota: 31,9 mid.

e 10:00 Mira nezaméstnanosti (kvéten):
oCekavani trhu: 4,8 %, predchozi
hodnota: 4,9 %

Némecko:

e 08:00 Podnikové objednavky (m-m)
(duben): ocekdvani trhu: -2,0 %,
predchozi hodnota: 5,0 %

e 08:00 Podnikové objednavky  (y-y)
(oCisténo o pocCet pracovnich dni)
(duben): ocekavani trhu: 4,8 %,
predchozi hodnota: 6,3 %

Eurozdna:
e 10:30 Index investorské divéry Sentix
(Cerven):  ocekavani  trhu:  -14,1,

predchozi hodnota: -16,4

Akciovy vyhled

Zacatkem tydne klesaji asijské akcie (-3,6 %) a navazuji
tak na patecni propad na Wall Street. Nasdaq 100 (-4,8 %)
v zavéru tydne zaznamenal drtivy propad, ktery byl nejvétsi
od dubna 2025. Podle ocekavani byly v cele poklesu akcie z
Jizni Koree (-8,2 %), coz je letos nejvykonnéjsi index na
svété. Investofi nyni Celi trojici nepfiznivych faktor(, pokles
obchodu s Al, rostoucim sazkam na zvySeni sazeb v USA
(patecni silnd makro data) a rostoucim cenam ropy. Brent
vzrostla nad 97 USD (+4,9 %), kdy? si Izrael a Irdn zadali
opét ,vyménovat" rakety. Zaplava novych akcii, diky
kterym hodlaji firmy financovat svoje ambice v Al je ziejmé
dalsim faktorem, ktery nyni technicky pésobi na trhy a
Lvysava" likviditu z jinych sektord. Evropské akcie budou v
Uvodu nového tydne otvirat dle futures v zéporu pres -1
%. Praha se zfejmé pripoji k sentimentu, ten by mohl
plsobit zejména na banky.

Nasdaq 100 29087,75 0,21
DJIA 50732 -0,40
S&P 500 7400 -0,01
DAX 24414 -1,55
Euro Stoxx 50 5972 -1,57

Nikkei 225 64024,6 -3,85
Shanghai Composite 3962,87 -1,61
Hang Sen: 24575,11 -1,55

Nasdaq Composite 25709,43 -4,18
S&P 500 7383,74 -2,64
Dow Jones Ind. Avg. 50866,78 -1,35

EUR/USD 1,1514 -0,04
EUR/CZK 24,215 0,12
USD/CzZK 21,032 0,29
USD/JPY 160,25 -0,02

Zlato 4308,2 -0,93
Ropa 91,96 4,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Akcie na prazské burze pfi nepriznivém sentimentu ztracely,
po ex-divi date klesaly akcie Philip Morris (-5,67 %), v poradi
pak akcie CSG (-2,62 %), CEZ (-2,25 %) a Gevorkyan (-1,24
%). Zbrojar Colt odepsal 0,19 % na 1028 KC. Rostly akcie
Doosan Power (+3,1 %), VIG (0,97 %), Erste (+0,61 %),
Moneta (+0,42 %), Komercni banka (+0,3 %) Ci Kofola
(+0,19 %). Nejvice se zobchodovalo na akciich CSG (112 mil.
KE), na bankach pak celkem 169 mil. K¢ Index PX klesnul o
0,35 %, index PX-TR se zohlednénim dividend pak odepsal
0,21 %.
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Némecko

Némecké akcie, sledované indexem DAX, (-0,75 %) na konci
tydne oslabily. Z jednotlivych titulli nejvyraznéji vzrostly akcie
Zalando (+3,7 %), Beiersdorf (+3,6 %) a Henkel (+2,7 %).
Naopak nejvétsi propad postinl cenné papiry Infineon
Technologies (-9,1 %), Mercedes-Benz Group (-2,2 %) a
Qiagen (-2,2 %). Akcie polovodi¢ové spolecnosti Infineon
Technologies klesly poté, co analytici z MP Capital Markets
snizili doporuceni ze stupné ,buy" na ,hold", protoze nedavné
posileni tohoto titulu nechava podle jejich vyjadreni omezeny
prostor k dalSimu rlistu. Analytici vSak zaroven zvysili cilovou
cenu pro akcie ze 47 EUR na 84 EUR. Celoevropsky index
STOXX Europe 600 aktualné odepisuje 0,27 %. Z jednotlivych
sektord vykazuji nejvétsi rlist zdravotni péce (+1,23 %),
nezbytné spotiebni zboZi (+1,19 %) a utility (+1,17 %).
Naopak nejvyraznéjsi pokles postihl sektory informacnich
technologii (-3,29 %), materialli (-1,60 %) a realit (-0,89 %).

DAX (ptedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy uzaviely patecni seanci s citelnymi ztratami. Nejhdie si stal technologicky Nasdag, ktery odepsal pres 4
%. Sirsi index S&P500 uzavrel slabsi o vice nez 2,6 %. Relativné nejlépe si ved| tradicni index Dow Jones (-1,35 %). Délo se tak
na pozadi prekvapivé silnych dat z trhu prace, které posunuly ocekavani utazeni ménové politiky jiz do konce tohoto roku pod
taktovkou nového $éfa Fedu, K. Warshe. Trzni vynosy se tak navrétily k rlstu, a to napfi¢ splatnostmi. Logicky nejcitlivéji
reagovaly kratSi maturity. Vynos 2letého vlddniho bondu se posunul na 4,15 % (vs. 4,05 % vcera), 10lety bond pak uzaviel s
vynosem 4,53 % (vs. 4,48 %) vcera. Silnd makrodata neprospéla ani drahym koviim. Stibro koncilo slabsi o 8,2 % na 67,8
USD/oz, zlato odepsalo 3,2 % na 4329 USD/oz. Cervenaly se také kryptomény. Stejné tak energie. Ropa uzaviela tésné nad
hladinou 90 USD/barel (-3 %), zemni plyn koncil na 3,22 USD/mmbtu (-3,4 %). Nejcitlivéji dnes reagovali sektorovi ,milacci®
uplynulych mésic — segment IT oslabil o 5,8 %, polovodi¢ovy Philadelphia semi index (SOX) pak odepsal pres 10 % a hlavni
predstavitelé logicky vykazaly téZ dvojciferné ztraty. Pod poklickou hlavnich indexd jsme ale vidéli i rlistové sektory. Nejlépe si
stali vyrobci statk@ kazodenni potreby (+1,6 %). Na korporatni Urovni na klesajici strané figurovaly predevsim spolecnosti z
technologického sektoru. Vybérem tucnych ziské ale prochazel i pfedni vyrobce fotovoltaickych paneld, spol. First Solar (FSLR -11
%). Solidni bilanci naopak vykazala prepravni spolecnost FedEx Freight (FDXF +6,4 %) se zamérenim na segment LTL (pfeprava
zasilek, které nezaplni cely kamion). Ta se v kvétnu odstépila od materského koncernu FedEx a ziskava prvni, prevazné pozitivni
doporuceni ze strany analytikd (Raymond James / Evercore — ,outperform").
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




